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INFORME DEL REVISOR FISCAL

& los acclonistas de

GESTION FIDUCIARIA S.A. e inversionistas de FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR
CORPORATIVO I

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR
CORPORATIVO I, los cuales compranden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016 v los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por el afio terminadoe en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
cignificativas, asi como otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015 se incluyen Gnicamente para propositos comparativos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La administracion de Gestitn Fiduciaria 5.A., como administradora del Fondo de Inversicon
Colectiva es responsable por la preparacion ¥ correcta presentacion de estos estados
financieros de conformidad con las Noermas de Contabilidad y de Informacion Financlera
aceptadas en Colombia, v por el control Interno que la gerencia considere relevante para la
administracion de riesgos v la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
libres da errores significativos, blen sea por fraude o error; seleccionar v aplicar las politicas
contables apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financleros con base en mi
auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que
planifique vy realice la auditornia para obtener una seguridad razronable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria consiste en desarrollar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los mantos v revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo su evaluacion de Ios riesgos de errores significativos en los estados
financieros, En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno de la Entidad que
es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del contral interno de la
Entidad. Una auditoria también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas v las
estimaciones contables significativas hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion genaral de los estados financigros.

Considers gue la evidencia de auditoria obtenida me propoerciona una base razonable para
Expresar mi opinion.
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Opinidén

En mi opinian, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad de
negoecios fiduciarios de la Sociedad Fiduciaria, presentan razonablemente, en todos los aspectos
de importancia material, Ia situacién financiera de FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ATESORAR CORPORATIVO I al 31 de diclembre de 2016, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de canformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacidn Financlera aceptadas en Colombia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que |a Sociedad Fiduciaria ha llevado la
contabllidad de FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATING I conforme a las
normas legales y a la técnica contable; las cperacionas registradas en los libros de contabilidad
¥y los actos de los administradores de la Sociedad se ajustaron al contrato de suscripeitn del
Fondo de Inversion Colectiva; |a correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo
=& llevan y s conservan debidaments; se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones
de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e Impacto
en el estado de situacion financiera v el estado de resultades de los Sistemas de Administracian
de Riesgos aplicables a la Sociedad. Mi evaluacion del control Interno, efectuada con el
proposito de establecer el alcance de mis pruebas de auditoria, Indica que la Sociedad Fiduciaria
ha seguide medidas adecuadas de control interno v de conservacion y custodia de sus bienes
que conforman el Fondo de Inversion Colectiva. Como resultado de mi auditoria, no observé
recomendaciones sobre control interno.

ﬁ%// &,
STIAN DAVE OLIVAR P.

Revisor Fiscal Suplente
T.P. No. 179556-T
Dasignado por Deloitte & Touche Ltda.

27 de febrero de 2017



GESTION FIDUCIARIA S A
FOMNDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVG | {B-1-53062)
Estados de Situacitn Financisra
Al 31 de Dicembre de 2006 y 205

(Expresades en kiles o Pesos Colomiiaras)

31 de diciembra 31 de diciembra
_Notas. de 2016 de 2015
Aclivo
Efective 1] 5 a4.8973.174 3 2,760,506
Inwersiones T
Inversiones & Wakor Razonsble con Sambios an
Recuitades - Instrumenics Resresentativos de Deuda 10,784,261 L
Inveraines 8 vakar Razonable con Cambios en
Resuftades - Insirumanies de Palrimanio it 1R
13 BG5S, 142 25,158,902
Cusntas por cobear
Infaresas 29 233
Total Activos g “IE“EH £ 27 828,841
PASNG Y PATRIMOHIO NETOD
Pasive
Cuantas por Pagar B
Gomesionms y Honcranas ] 16,530 5 84,044
Felencionas v Aportes Latorales 0 B35 10,944
26,385 74,863
Total Pasivos 26,385 T4 993
Patrimonia Mato g
Paricpaciones an Fondos de Inversidn Calecliva 18,612,160 2T.A50 sad
Total Pasiva y Patrimonio NMeto 5 18,518 625 £ 27028 R41

Las notas adjunias son parie intagral de los esiados financicios

("} Los suscritas Representante Legal y Contador de i Fiduciana cenficames gue hemos varificacds previamente las
afimmaciones conbardas an asios eslados fnencierss v gue los midgrmos han sido Galmente tomados de os libros da
contabiidad de negosios ducariss de ls Sechded Fiduciana
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GESTICHN FICUCIARIA S.A.
FONDD DE INYERSION COLECTIWVA ATESORAR CORPORATIV | (8-5-53851)
Est=dos ge Resubados ¥ Otra Besutiado Inlegral
For os anos aminedos 8l 31 da Dcsmbns da 2018 y 2015
JEvpresacos gn Mies o= Pesos Colombonos]

11 do dicwmbre 31 de diciombre

Hodas de 516 de 2016
Ingresos de Oparaciones Ordinaric
Irgriecs Financancs Dosvacionas dal Mersdo Monslano y Ofros inl=reges 5 125508 § 147 B8
Por Valnracon o versiones 3 Valor Razonatie - Wsinarmerios de Deuda 7,044 240 2507728
Fer Wainnacdn de Fweraionas 8 Valor Razanable - Intinimantss de Painmones 205 001 513608
Por verta da PGrsiones B0 025 1ar a18
XTI 3,857 181
Oires Ingresos o Operaciords b i
Divarase ¥ ecuperaconss BZ 128 B3, 138
&2 126 B6.138
Total iegreane de O perasiones Sirdnariss 2585910 3,562,300
Gastos de Opemclones
Comgores n 03,157 1,088 488
‘alomoion de inversones 8 Valor Ramnsbie - lnsinomentos de Deuda B8 8Lk 6,386
‘alorecicn de irversones a Vakor Razonatie - nsinomentos de Paiimonio 1,185 34,123
Baraceos oo Adeinglracaln @ ermediscdn Cugtedio e 24883
Per varks o IFversEes 233 703 105 073
Total Gaslos por aclvidsdes ordinasdas wEr A 1.238.5684
Déme Garioe
Honorainss 13,401 25,400
Impumsine v Tosas 54 347 402,851
Bz Ok 5,283 7,800
Provasores L0325 -
Direarass 3,648 !IH 18
Total Oros Gastos A0S 4B, 7T
Total Gasios ot ete  1,3853T1
TR A B o TG R G i
D% g Resuitade Inlagral -
Resullados Integrales dal Ejereicio i !a:t!ﬂ i i1?TIE

Las nctzs odjrkas san parle sl de ios axedo financiscs,
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eshos eslodos inandoros ¥ gud o6 mismas han gido feimente Jomados de s [bnos de contabiidad de negocios fiducianos de la Socedd
Fiduciaria
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GESTHON FIDUCIARA 5.4,
FOMDO DE INVERSION COLECTIVA ATESDRAR CORPORATIV I li—‘l-ﬂ!ﬁil
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMOHN D RETO
Par ns afas taminades &l 31 de Diciembre de 2016y 2015
{Exprasados en Mies ¢a Pasos Colombianas)

31 e diciemibra 31 do diciembre
Mains de 2018 de 2015
Incrementa en el palrimonic @8 pedial ariginade por;
‘ialor del fonda af inicio dal afa ¥ I7.B53.648 § A5321,304
Resullades dai aprcicio 1474 S 2177 028
Mowimierta de bas paitcipaciones en el fonda 9 (10,818.479) (2644, THO)
Aparies del pariada 164 BT A%(1,804, 705
Rastituckones del pericds (272,901, 136) {480,554 485}

£ 18612160 5 27 H53 638

Las niotas adjurias san pare inbeorsd du los estacas financiesos.

™) Los suscrilos Repsessptanss Legal ¥ Conlsdor oo la Fiduciaria cenificames que hemes verihcado previamans s
afimmaciones conlenidas en eshos estados financhers y que las mismes han sida fekrente tmados 08 oS 0nos de
contabdidad de negotias fducianos @ |8 Sociedad Fiduciaria,
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SESTION FIDUCIARLA 5.4,
FOMNDD DE INVERSIDN DOLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO | {%-1-83942)
Estads da Migos o8 elaclive
Por los afos lgrminados al 31 da Dicembre de 3016 y 2013
{Exprasadiog en Miles da Fesos ColomiHamos)

31 de diclemor 31 de diciombre

Rotas da X018 e 201 5
Rosullades del Ejercido 3 1574001 5 2477028
Ajustes para Concilear la Utilidad
Pardidd an Valodacidn de lnversiones B0 130 40,509
‘Walcracion de inversionss E.ﬂ-ﬁﬂlmt 13.121,534!
674,120} (203,228}
Cambio &n Actives y Pasivos netos:

Incremerto en cosnlas nor cobrar 24 &3}

{Dismireacidn| incremento en Cuenkas por pagar & 48, 028] {50758}

Flujos de efective nelo usado on eotividades oo cporaoidn (T32,731] (354, 08T]

"I.Ij.ﬁ'-l de edpctlve p-l'r.'.ll.lll-'l.l!l oF &tlv i dades dé inversidn:

Fasdida en Vania de sarsionas 23373 105,873

iilidad an venta de ivensiones (60,025} (1T B4

IFvaisiones. 13,568 208 H.550,324

Fhaices g etacing Nelo Usado an aciidaces de nversicn 13,742 880 9, 886.374d

FII.FH afaetive usadas an actividades de Hnanclazits:

Movimisnio nelo des los parlicpamones en &l londo a 110,816,478 19,544, 780}
Apories del panoda 282,184 857 450,500 705
Resstupores del pariodo 272 561,136} (260,554,455}

Aumanto [Disminucsing neta dal efectiva 2,300, 08 (1033388
EdpsPl bl imvicin del penooa ] 2,768 506 3,802,885
Ef=civo al fnal del pericdo ] 4873174 & 4.THY, 508

Las notas adjuntas son parie infagral de |os estados finanoeros.

Tﬁl.ua BuBCHlos Rapresantanty Legal y Coaniador oa ln Fiduciara ceifcamas que hemos verilicado prewiaments as afirmacianes
corienidas &n edlos ssiad0s Fnanciedos ¥ Gue los mismas han sido felimsenia inmados de Ios lioros de cordabildad de negocios
fiouoarios de la Socedad Fiduciaia
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" GESTION FIDUCIARIA

GESTION FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO |
MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE icIEMERE DE 2016 ¥ 2015
{ﬂIFFH.E EXPRESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANDS, EXCEPTD CUANDO 3E INDIGUE LO -EUH-TRAFI:I{JI

Copieo 53962
MOTA 1 — INFORMACION GENERAL

El Fondo de Inversidn Colectiva FIC Atesorar Corporative [ (en adelante "Fondo de
Inversion Colectiva”), es un fondo administrado por Gestién Fiduciada S.A. (en
adelante “la Sociedad Fiduciaria™).

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizd mediante acto administrative
del 07 de Mayo de 2010 el reglamento del Fondo Abierto con pacto de permanencia
por compartimientos Atesorar con el nimero de radicacion 2010001150-027 hoy
denominado Fondo de Inversion Colectiva Atesorar Corporativo I, requisito
obligatorio para la vinculacion de inversionistas al Fondo en donde se establecen los
principios y normas bajo los cuales se regira |a relacion que surge entre la Sociedad
Fiduciaria v los Inversionistas con ocasidn del aporte efectivo de recursos al Fondo
de Inversion Colectiva.

Con la entrada en vigencia del Decreto 1242 de 2013 v las Circulares externas 016
y 031 de 2014, a partir de julio 01 de 2015 se constituyd el Fondo de Inversion
Colectiva FIC Atesorar Corporativo I, originado a partir de la cartera colectiva Fondo
Abierto con pacto de permanencia por compartimientos Atesorar Corporativo I; la
Superintendencia Fimanciera fue notificada mediante acto  administrativo
2014114833 del 13 de diciembre de 2014,

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizd mediante acto administrativo
del 30 de abril de 2015 bajo radicacion niomero 2014118532-001-000 el régimen de
autorizacion general al Fondo de Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporativo 1.

A continuadion, se detallan los cambios en los reglamentos debidamente autarizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia, hoy Fondo de Inversion Colectiva
FIC Atesorar Corporativo I, antes FAPC Atesorar Corporativo I:

= Con acto administrativo 2016030815-004 del 16 de agosto de 2016, autorizo la
modificacidn de la comisién por administracién del Fondo, se realiza disminucion
de la comisién que devenga la sociedad fiduciaria del 3% al 2% E.A. y ajustes
generales conforme con el Decreto 1242 de 2013.
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El Fondo de Inversidn Colectiva es de naturaleza abierta con pacto de permanencia,
estructurada con un pian general de inversiones.

Antes del vencimiento del plazo minimo de permanencia de la inversidn, los
inversionistas podran solicitar la redencion parcial o total de sus derechos, evento
en el cual se aplicara una sancion o penalidad de conformidad con los dias faltantes
para el vencimiento del término de permanencia; de acuerdo con lo establecido en
el paragrafo segundo de la dausula 4.5 del reglamento del Fondo de Inversion
Colectiva.

Principales Caracteristicas

Clasificacion : Abjierta

Tipo Especial : Cartera del tipo General
Monto Minimo de Inversion : $10 millones de pesos
Aportes adicionales : % 1 Un millon de pesos
Pacto de Permanencia : 30 dias

Saldo maximo por Inversionista @ 40% del valor del fondo
Duracion

El Fondo de Inversion Colectiva tendra una duracidn igual al de la Sociedad
Fiduciaria, la cual es hasta el afo 2.108, segin escritura plblica de constitucion
nimero 3.597 del 23 de octubre de 2.009 de Ia notaria trece del circulo de Cali, Este
término se podra prorrogar, previa decision de los accionistas, tal evento sera
infformado de manera efectiva e inmediata a los inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversion Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen
las oficinas principales de la Sociedad Fidudiaria que en la actualidad se encuentran
en la Calle 10 # 4- 40 oficina 705 de la cludad de Cali. En dicha direccion se
encontraran todos los libros y documentos relativos a la Cartera Colectiva,

El Fondo de Inversion Colectiva lleva su propia contabilidad, independiente de la
contabilidad de la Sociedad Fiduciaria y de los demas negocios fiduciarios.

Fondo Abierto con pacto de permanencia FIC Atesorar Corporativo I

Este Fondo de Inversion Colectiva tendra un plazo minimo de permanencia de 30
dias y esta dirigido principalmente a entidades del sector real.
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Comision por Administracion:

La sociedad Fiduciaria percibird como Unico beneficio por la gestidn del FIC Atesorar
Corporativo [, una comision previa y fija para cada compartimiento, expresada en
términos efectivos anuales, descontada diariamente, y pagada mensualmente,
calculada con base en el valor neto o del patrimonio del dia anterior de cada
compartimiento.

« FIC Atesorar Corporativo [ 2% E.A.
Para este fin, se aplicara la siguiente formula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de
Comision E.A.) ~(1/365)} 1}

Con la entrada en vigencia del Decreto 1243 de 2013, correspondiente a la
regulacion de custodia de valores, a partir del 01 de julio de 2015 la fiduciaria
contrato los servidos de Corpbanca Investment Trust sociedad Fiduciaria para
realizar dicha la actividad en los Fondos de Inversion Colectiva.

NoTA 2 = BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas aplicadas - El Fondo de Inversion Colectiva, de conformidad con
las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el
Decreto 2420 de 2015, prepara sus estados financieros de conformidad con normas
de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales
se basan en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) junto con
sus interpretaciones, traducidas al espaniol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de
2013,

Adicionalmente, la Compafila en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas
por el TASB:

2.1.1 Decreto 2420 del 14 de diclembre de 2015 —Mediante el cual se expide este
Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacidn
Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, estableciendo que los
preparadores de informacion que se clasifican como entidades de interés publico,
que captan, manejan o administran recursos del plblico, no deben aplicar la NIC 39
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- Instrumentos finanderos: Reconocimiento y medicion; y la NIIF 9 =Instrumentos
Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito v deterioro, v la
clasificacion y valoracion de las inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable vy Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia; las inversiones son clasificadas como:
inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e
inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio
justo de intercambio, como lo establece el capitulo I-1 de esta circular,

2.1.2 Ciradar Externa No. 36 de 13 Superintendencia Rnandiera de Colombia — Establece
la forma como debe aplicarse la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF e induye entre
otros:

Aplicable para entidades sujetas a vigifancia o los emisores de valores
sujetos a control. El tratamiento contable de las diferencias netas positivas
generadas en la aplicacion por primera vez de NCIF no pueden ser distribuidas para
enjugar perdidas, realizar procesos de capitalizacion, repartir utllidades y/fo
dividendos, o ser reconocidas como reservas y solo podran disponer de las mismas
cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de aquellos
gue sean partes relacionadas. Las diferencias netas positivas no computaran en el
cumplimiento de los requerimientos de patrimonio técnico, capital minimo para
operar y demas controles de ley aplicables a la Entidad.

En caso que la aplicacion por primera vez de las NCIF genere diferencias netas
negativas, las mismas deberan deducirse del patrimonio técnico, v en caso de
presentarse un defecto en su patrimonio técnico, debera adjuntar a los estados
financieros del corte correspondiente, dentro del término establecido, el plan de
ajuste para la aprobacidn de esta Superintendencia, cuando el defecto no pueda ser
resueltn por medios ordinanios antes de dos (2) meses y afecte en forma significativa
la capacidad operativa de la entidad.

2.2 Bases de Preparacion - El Fondo de Inversion Colectiva tiene definido por
estatutos de la sociedad administradora efectuar un corte de sus cuentas, preparar
y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afo, e 31 de
diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son
los estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos,
por ser la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda
funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno
economico principal en el gue opera el Fondo de Inversion Colectiva.

=t = — = —
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El Fondo de Inversion Colectiva ha aplicado las politicas contables, los juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos descritos en la Nota 4.

NoTa 3 — PoLimicas CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables definidas para la elaboracion de estos estados
financleros, se han aplicado regularmente a todos los periodos presentados en estos
estados financieros.

3.1 Efectivo -El efectivo se compone de los saldos de efectivo y los depdsitos de
libre disponibilidad en bancos.

2.2 Inversfones — De acuerdo con el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable, de
la Superintendencia Financiera de Colombia, se constituye en el marco regulatorio
sobre practicas contables y valoracion de los portafolios de las entidades vigiladas,
cuyo proposito es establecer normas Onicas que consulten estindares
internacionales y que permitan que los estados financieros de dichas instituciones
reflejen de mejor manera el precio de los distintos valores o titulos transados en el
mercado y eliminen arbitrajes normativos en materia de valoracion de portafolios.

Ohjetive de la valoracion de fnversfones - La valoracion de las inversiones tiene como
objetivo fundamental el calculo, el registro contable y la revelacidn a valor razonable
de los instrumentos financieros.

Criterios para la valoracion de inversiones - La determinacidn del valor razonable
debe cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

a. Objetividad. La determinacion y asignacion del valor razonable de un titulo o
valor se debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que
reconozcan los efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas
las variables que puedan afectar dicho precio.

b. Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el propdsito de revelar un resultado economico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
titulo o valor.

s —————————— == _— "
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¢. Evaluacion y analisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo
0 valor se debe fundamentar en la evaluacion y el analisis permanente de las
condiciones del mercado, de los emisores v de la respectiva emisidn. Las
varlaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio
previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las
inversiones determinada en [a presente norma.

d. d. Profesionalismo. La determinacion del valor razonable de un titulo o valor se
debe basar en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un
eéxperto prudente y diligente, encaminados a la buUsqueda, obtencidn,
conocimiento y evaluacidn de toda la informacidn relevante disponible, de
manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que
razonablemente se redbirian por su venta.

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener
hasta el vendmiento e inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones
negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores o
titulos de deuda v valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda aguellos que otorguen al titular del
respectivo valor o titulo la calidad de acreedor del emisor.

Se entiende como valores o titulos participativos aquellos gue otorguen al titular del
respectivo valor o titulo la calidad de copropietario del emisor.,

Forman parte de los valores o ttulos participativos, los titulos mixtos provenientes
de procesos de titularizacion que reconozcan de manera simultanea derechos de
credito y de participacion.

Los benos convertibles en acciones se entienden como valores o titulos de deuda,
en tanto no se hayan convertido en acciones.

Inversiones negociables - Se clasifican como inversiones negociables todo valor o
titulo que ha sido adguirido con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte de las inversiones negociables,
en todo caso, las siguientes:
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= La totalidad de las inversiones efectuadas en los fondos de inversion colectiva.

= La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos
de los fondos de pensiones obligatorias v de cesantias, las reservas pensionales
administradas por entidades del régimen de prima media y patrimonios
autdnomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos de la
sequridad social, tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demads
normas que las sustituyan modifiqguen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario
en los portafolios de los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que
establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios auténomos o encargos
fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos pensionales de la seguridad
social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento - Se clasifican como inversiones
para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general, cualquier
tipo de inversidn respecto de la cual el inversionista tiene el propdsito y la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su
plazo de maduracion o redencion. El propdsito de mantener la inversion corresponde
a la intencién positiva e inequivoca de no enajenar el titulo o valor,

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones
del mercado monetario (operaciones de reporto o repo, simultdneas o de
transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u
obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la
operacion sea el Banco de la Repiblica, la Direccion General de Crédito Pliblico y del
Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los
valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran
ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con
el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacion, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

Inversiones disponibles para la venta - Son inversiones disponibles para la venta los
valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion, que no se clasifiguen
como inversiones negociables o como Inversiones para mantener hasta el
vencimiento.,
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Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser
entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el
fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por esta para su
compensacidn y liquidacidn. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo),
simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este
tipo de operaciones.

Valoracion de las Inversiones

Contabilizacion de las variaciones en ef valor de las inversiones - Desde el dia de su
adguisicion, la contabilizacion de los cambios en el valor de las inversiones se debe
efectuar, de forma individual para cada valor o titulo, de conformidad con las
siguientes disposiciones:

Valores de deuds negociables o disponibles para la venta - Los valores de deuda
clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para la
venta se deberdn valorar de acuerdo con el predo suministrado por el proveedor de
precios para valoracion designado como oficial para el segmento correspondiente,
de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Basica Juridica, tenlendo
en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la vents,
representadas en valores o titulos de deuda, se deberan valorar con base en el
precio determinado por el proveedor de precios de valoracidn utilizando la siguiente
formula:

VR=VN"FS

Donde:

VR: Valor razonable

VN:  Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion,

b. Para los casos excepcionales en gue no exista, para el dia de valoracidn, valor
razonable determinade de acuerdo con el literal a. de este numeral, se deberd
efectuar la valoracion en forma exponendal a partir de la Tasa Interna de Retorno.
El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar madiante
el célculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de acverdo con el siguiente procedimiento:
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(i) Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos v capital:
Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se
espera recibir por los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

La determinacion de los rendimientos se efectuara conforme a las siguientes reglas:

1. Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de pago son los
que resulten de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo,
o los pagos espedficos contractualmente establecidos, segun el caso.

2. Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son
los que resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable
pactado, incrementado o disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos
en las condiciones faciales del respectivo valor, cuando sea del caso.

3. Valores con opcidn de prepago. Los rendimientos y las fechas de pago, para
efectos de valoracion, seran los que resulten de proyectar los flujos futuros del
valor, de conformidad con las metodologias determinadas en el prospecto de
emisidin.

(i) Determinacion de |a tasa interna de retormo: Las inversiones se deben valorar en
forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada con sujecion a
lo previsto en el numeral 6.1.2 del presente Capitulo, en cuyo caso el valor por el
cual se encuentra registrada la inversion se debe tomar como valor de compra y
teniendo en cuenta el item (i) anterior del 6.1.1. Este procedimiento se debe
mantener hasta tanto el valor pueda ser valorado con sujecion al literal a. del
presente numeral,

Vaiores de deuda para manfener hasta el vencimienio - Los valores clasificados
como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se deberan valorar en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la
compra, sobre la bass de un afio de 365 dias.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor
del indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada vez que cambie el valor del indicador facial y cuando
se presente vencimiento de cupan. En estos casos, el valor presente a la fecha de
recalculo, excluidos los rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se debe tomar
como el valor de compra.
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Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido el empleo del valor
del indicador de la fecha de vencimiento del perinodo a remunerar, la Tasa Interna
de Retomo se debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial cambie.

En el caso de los valores gue incorporen opcion de prepago la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada vez gue cambien los flujos futuras v las fechas de
pago para efecto de valoracidn, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3,
item (i), literal b. del numeral 6.1.1, del presente capitulo. En estos casos el valor
presente a la fecha de recalculo de los flujos futuros se debe tomar como valor de
compra.

Valores participativos no inscritos en bolsas de Valores — Este tipo de inversiones
se deberan valorar por el siguiente procedimiento:

(i) Por el precio que determine el proveedor de precios para valoracidn designado
como oficial para el segmento correspondiente, utilizando la siguiente formula:

Donde:

VR: Valor Razonable.

Q:  Cantidad de valores participativos.

P: Precio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

(i) Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el seamento
correspondiente no cuente con una metodologla de valoracién para estas
inversiones, las entidades deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicion en
el porcentaje de participacidn que corresponda al inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion en el patrimonio del emisor se calculara con base en los
estados financieros certificados con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada
afo. Sin embargo, cuando se conozcan estados financieros certificados mas
recientes, los mismos se deberan utilizar para establecer la variacion en mencidn.
Las entidades tendran un plazo maximo de tres (3) meses, posteriores al corte de
estados financieros, para realizar la debida actualizacidn,

(i) Cuando se trate de inversiones en titulos participativos diferentes a acciones,
tales como fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre
otros, se deberdn valorar con la informacion suministrada por la respectiva sociedad
administradora (valor de la unidad).
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Inversiones en fitulos valores y deméas derechos de confenido economico - Las
entidades y fondos de inversion colectiva que, de acuerdo con su régimen legal,
puedan realizar inversiones en titulos valores v demas derechos de contenido
economico, tendrén gue realizar la valoracion con una periodicidad diaria durante
los dias faltantes a la fecha de cumplimiento.

Salvo cuando el precio de valoracion pueda ser suministrado por el proveedor de
precios designado como oficial, el mismo, previo al ajuste gue se sefiala mas
adelante, estara dado por el valor presente de los fiujos futuros segin la siguiente
ecuacion:

Donde:

PVt: Precio de Valoracion, previo al ajuste, al momento t.

VFi: Valor del Flujo i.

TIR: Tasa Interna de Retorno (constante) a la fecha de cumplimiento, calculada
en la fecha de adquisicion de la inversion a partir del precio de compra.

Di:  Dias faltantes para el cumplimiento del flujo | con base en un afio de 365 dias.

Para el dia inicial (t0), el predo final de valoracidn serd igual al precio de compra del
activo valorado de la siguiente forma:

Donde:

Pt:  Precio final de valoracién, en balance, del titulo valor o derecho para el dia t.
PVt: Precio de valoracion del titulo valor o derecho para el dia t.
AVE:  Ajuste en valoracion del titulo valor o derecho para el dia t (AVt >=0).

El Ajuste en Valoracidn (AVE) lo deberdn realizar las entidades de acuerdo con la
evaluacion del riesgo inherente del obligado a pagar el derecho contenido en cada
uno de los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador,
segun sea el caso). La entidad o el administrador del portafolio deberan realizar
dicha evaluacion de manera periodica en un plazo no mayor a dos (2) meses. En
todo caso, debera actualizarse el Ajuste en Valoracidn cada vez que existan eventos
que puedan afectar la capacidad de pago del obligado a pagar y/o el adecuado pago
de los flujos contractuales de la inversion. Dicho ajuste puede ser cero (D) si el
administrador considera gue la capacidad de pago del obligado a pagar no se ha
visto afectada.

Para el caso de los fondos de inversidn colectiva dicha evaluacion debe contemplar

los criterios establecidos en el "Manual para la Administracion de Riesgo de Crédito”,
de acuerdo con lo dispuesto en la Circular Basica Juridica.
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La fecha de cumplimiento en todos los casos serd igual o posterior a la fecha de
vencimiento del flujo respectivo y estara definida con base en la practica comercial
v en el analisis de la contraparte, de acuerdo con las politicas establecidas por la
entidad o sociedad administradora que realiza la inversion y por las observaciones
histdricas de la contraparte o similares. En todo caso, al momento de realizar la
inversion en cada uno de los tipos de instrumentos se debera{n) fijar la(s) fechals)
de cumplimiento del (de los) fiujo(s), la(s) cual(es) sera(n) la(s) Gnica(s) tenida(s)
en cuenta para la aplicacion del presente numeral.

Paragrafo 1. Para efectos de la valoracion de derechos residuales derivados de
procesos de ttularzacidn hipotecaria las entidades vigiladas deberan acogerse a las
disposiciones correspondientes que se sefialan en el Capitulo XV de la Circular Basica
Contable y Financiera.

Paragrafo 2. Para efectos de la valoracion de derechos en fideicomiso derivados de
procesos de titularizacion hipotecaria a partir de Patrimonios Autdnomos, las
entidades vigiladas deberan acogerse a las disposiciones correspondientes que se
sefalan en el Capitulo XV de la Circular Basica Contable y Financiera.

Paragrafo 3. Si llegada la fecha de cumplimiento del instrumento (o de alguno de
sus flujos para el caso de instrumentos con varios flujos) se incumple el pago del
nominal (o del flujo segln sea el caso), el valor del instrumento debe reducirse en
un porcentaje de acuerdo al nimero de dias en mora, segln la siguiente tabla:

Calificacion Digs en Mora % de Ajusto
B Entre 1y & dias 1%
[ T Enh-'-g By 30 diag 105%%
= | : _En1rE“21 f-EEI' diag S0%
E Enitra &1 v 90 dias. 75
F hitds de 90 dias | 100%

Para el caso de instrumentos con varios flujos, para determinar el porcentaje de
ajuste sobre el valor del instrumento se tomara como referencia el flujo incumplido
con €l mayor nimero de dias en mora.

Contabilizacion de las Inversiones
La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas

de "Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Gnico
de informacion financiera con fines de supervisidn.
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La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente
anterior del respectivo valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la
inversidn, afectando los resultados del periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo
£a reglrs‘han COMo Un mayor valor de la inversion. En :unsemencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor de la inversidn.

En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se repartan
en especie se procedera a modificar el ndmero de derechos sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se
contabilizan como un menor valor de la inversion.

Deferioro ¢ pérdidas por calificacion de resgo emisor - El precio de los titulos y/o
valores de deuda de que tratan el literal b. del numeral 6.1.1 y el numeral 6.1.2, asi
como también los ttulos participativos gue se valoran a varlacion patrimonial debe
ser ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento en:

« La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta
exista.

= La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida
por deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para
registrar un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion
del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidendia.

El importe de la pérdida por deterioro deberd reconocerse slempre en el resultado
del periodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algun
monto en Otros Resultados Integrales ORI.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de
deuda pdblica interna o externa emitidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por
el Banco de [a Republica y los emitides o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Para efectos de la medicion v reconocimiento del deterioro de las inversiones en
subsidiarias, filiales, asociadas y negocios conjuntos en los estados financieros
separados, las vigiladas deberan atender lo dispuesto sobre el particular en la NIC
36 contenida en el Marco Técnico Normativo del Anexo del Decreto 2784 de 2012 o
las normas gue lo modifiguen o sustituyan.

== e e



# GESTION FIDUCIARIA

Titulos y/o Valores de emisiones o emisores gue cuenten con calificaciones
aexfernas a la entidad.

Los titulos yfo valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos yfo valores de deuda
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éﬁ‘tES, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacién Valor maximo Calificacidn Valor maximo
largo plazo (%) corto plazo (%)
EE+, BB, BE- Noventa (90) 3 Moventa (90)
B+, B, B- Setenta  (70) 4 Cincuenta [50)
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) Sy6 Coro  {0)

Valores o titulos de emisiones o emisores no calificados

Para los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacidn externa,
para valores o titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren
calificadas o para valores o titulos participativos, las entidades para la determinacion
de las provisiones, se deben sujetar a lo siguiente:

Categoria "A"- Inversién con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se
encuentran cumpliendo con los #&rminos pactados en el valor o titulo y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como aguellas
inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible reflejan una adecuada situacion financiera,

Para los valores o titulos que se encuentren en esta categoria, no procede &l registro
de provisiones.

Categoria "B"- Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a
emisiones que presentan faciores de incertidumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi
mismo, comprende aguellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible, presentan debilidades que
pueden afectar su situacion financiera.

Tratandose de valores o fitulos de deuda, el valor por el cual se encuentran

contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efecluadas hasta la fecha de valoracion
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En el caso de valores o titulos participativos, &l valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (B0%) del costo de
adquisicion.

Categoria "C"- Inversién con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que
presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de
capital e intereses. De gual forma, comprende aquellas inversiones de emisores
que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacidn disponible,
presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la recuperacion
de la inversion,

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del costo de
adquisicion.

Categoria "D"- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones
que presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las
inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion  disponible presentan deficiencias acentuadas en su  situacién
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es altamente
dudosa.

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor
norminal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del costo de
adquisicidn,

Categoria "E- Inversion incobrable. Comesponde a aquellas inversiones de
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion
disponible se estima que es incobrable.

El valor neto de las inversiones calificadas en esta categoria debe ser igual a cero.
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Cuando una entidad vigilada califique en esta calegoria cualguiera de |as
invarsiones, debe |levar a la misma categoria todas sus inversionas del mismo
emisor, salvo que demuestre a |la respectiva Superintendencia la existencia de
razones valederas para su calificacion en una categoria distinta.

3.3 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se encuentran cotizados en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar se miden a costo menos cualguier deterioro.

Las cuentas por cobrar corresponden a intereses de mora, de los titulos vencidos de
derecho de contenido econdmico no recaudados.

El ingreso por intereses es reconocido al aplicar la tasa de interés vigente, salvo a
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el efecto de no descontar no es
significativo.

3.4 Cuentas por pagar — Corresponde a obligaciones presentes del Fondo de
Inversion Colectiva, correspondientes a sucesos pasados sobre las cuales espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos, comprende
principalmente comisiones y retenciones en la fuente.

3.5  Palrimonio Neto - Corresponde a los aportes recibidos de los inversionistas
para el desarmollo y operacion del Fondo de Inversion Colectiva, asi como los
rendimientos abonados a los Inversionistas, originados en la distribucion diaria de
las mismos.

El valor del Fondo de Inversion Colectiva es determinado diariamente, este es
expresado en pesos y en unidades, de acuerdo con el procedimiento establecido en
el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia v las normas gue la modifiguen o sustituyan.

El valor de la unidad del Fondo de Inversidn Colectiva vigente para el dia aplicable
a las operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de precierre del
Fondo de Inversion Colectiva dividido entre el nimero total de unidades al inicio del
dia.

Los aportes efectuados por los inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva han
sido considerados como activos netos por:

= El inversionista del fondo tiene un derecho de acuerdo con su participacion
patrimonial en los activos netos del fondo, en caso de Ia liquidacidn de la misma.
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« Los instrumentos de patrimonio entregados a los inversionistas del fondo estan
condicionados al pago de los demds pasivos del fondo, por consiguiente, no
tienen prioridad sobre otros derechos a los activos del fondo en el momento de
su liquidacion.

A6 Reconocimiento de ingresos Ordinanios- Los ingresos se miden al valor
razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar por los bienes entregados.
Los ingresos s& reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares
estimadas para los clientes. El Fondo de Inversion Colectiva reconoce los ingresos
cuando el importe de los mismos se puede medir fiablemente vy sea probable que
los beneficios econdmicos futuros fluyan hacia el Fondo de Inversion Colectiva y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades
del giro ordinario.

Se reconocen ingresos en el periodo contable por la valoracion de las inversiones a
valor razonable de los instrumentos de deuda y patrimonio, y cuando exista el
derecho en el Fondo de Inversion Colectiva de recibir intereses por sus operaciones
repos, simultdneas u otros Intereses.

3.7 Gastos de Operaciones Ordinarias - Los gastos estan compuestos por
comisiones, perdidas en valoracion y venta de inversiones, servicios administracidn
¥ custodia, seguros, gravamen al movimiento financiero y honorarios.

Los gastos serdn reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento
en los activos o un incremento en los pasivas, y ademas pueda medirse con
fiabilidad.

3.8 Impuestps - De acuerdo con la normatividad vigente, El Fondo de Inversidn
Colectiva no es contribuyente del impuesto de renta y complementarios segun el
articulo 23-1 E.T., sin embargo, esta obligada a presentar declaracion de Ingresos y
patrimeonio de conformidad con el articulo 598 E.T.

3.9 Resultados del eferciclo - Corresponde a los rendimientos diarios abonados
de |as inversiones, una vez descontados los gastos inherentes a la administracidn
del Fondo de Inversion Colectiva, incluida la comision de la Fduciaria, se abonan
diariamente a los aportantes en proporcion al valor de sus aportes en el Fondo de
Inversion Colectiva.
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NOTA 4 = JUICIOS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacion de las politicas contables, las cuales se describen en la Nota 3, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en
libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes.
Los estimados v presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmenta. Las revisiones
a los estimados contables se reconocen en el periodo de la revisidn si |a revision solo
afecta ese periodo, o en periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

Estas estimaciones se refieren principaimente a:

«  Valor razonable de instrumentos financieros
« Deterioro de cuentas por cobrar
= (Contingencias y compromisos

NoTta 5 =NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 - Decretos
2496 de 2015 y 2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de
2017 entrardn a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que
contiene las normas que estan vigentes al 31 de diciembre de 2014 con su
respectivas enmiendas emitidas por el LASB, a excepcion de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” permitiendo su aplicacion anticipada:

MNorma de i
Informacion Tema de la e
Financiara anmianda ; Datalla
MNIC 1 - Iniciativa de Enmiendas por dificultades en la aplicackin
Presentacion de Revelacian. del concepto de matenialidad. La entidad na
Estados debe reducir la comprensibilidad de sus
Fimancieros estados financleros, al ocultar informacidn

sustancial con infarmacién irrelevante, o
mediante la agregacién de elementos
materiales que Uanen diferante naturaleza o
funcidn,
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——mmr =

Propiedad, Planta
¥ Equipo

MWIC 38 - Activos
Intanglboles

Métodos Aceptables
de Depraclacidn

H_m__ﬂﬂ SR = :

~Informacion Temadela | e .

_ Financiera ‘enmienda oL s __Detalle ok
Al momento de redactar alguncs de los
reduerimientos de la NIC 1, |a entidad no
necesita revelar informacion especifica
requerida por una NIIF, sila informacian
resultante no es material,

NIC 16 - Aclaracidn de los Se Introduce origntacidn en ambas normas

para explicar que las futuras reducciones
esneradas de los precios de venta podrian sar
indicativos de una mayor tasa de consumo de
los beneficios econdomicos futuros
Incorparades en un activo,

NIC 16 -
Propiedad, Planta
¥ Equilpa

Plantas Productoras

Se define el concepto de planta productora,
Para clertos activos tlifrllfl'gMﬂS que cumplan
con esta definicidn, se deben contabilizar
coma propiedad, planta v equipo, de aouerdo

Financigros
Separados

Participacion en los
Estados Financieros
Separados

MIC 41 - con la MIC 16, en lugar d= la NIC 41,
Agricultura
Las productos que crecen en las plantas
progductoras contindan siendo contabiizados
de conformidad con la MIC 41,
MIC 19 - Flanes de Beneficio Adaran como deberian contabillzarse los
Bensficios a Definidos: aportes de los empleados o terceras partes
Empleadas Apartaciones de los que s& encuentren vinculados a los sepdicios o
empleades. | planes de beneficios definidos, al tomar en
consideracion si estos aportes otorgados
| dependen del nimero de afios de servicio
[ prestado por el empleado.
MIC 27 - Estados Metodo de | Permiten ef uso del método de participacitin

- en las estados financieros separados. La
. enmienda permite a la entidad contabilizar las

| inversiones en subsidiarias, negodos

| conjuntos v ascciadas en sus estados
| financieros separados:

|+ al costo,

= al valor razonable, de acuerdo con la
MIIF & [0 la NIC 39 para las entidades
gue aun no han adoptado la NIIF 9), o

utilizando el método de participacidn
coimo se describe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

La misma contabilizacion se debe aplicar a
cada categoria de Inversiones,
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F Horma de
In'l'nmm:lin
| Financlera
MIC 32 -
Instrumentos
Financienos:;
Presentacion

MIIF 10 Estados
Financieros
Consofldados

MIIF 12 -
Informacion a
Revelar sobre
Participaciones en
octras enbdades

MIC 28 Entidades

de Inwersion

O PR

‘l'lml dela
enmienda

s ﬂu&ﬂlu :

Compensacion de
activos financleros ¥
pasivas fimanciaros

Aplicacion de la

Excepcion de
Consolidacidn

Aclara asu ntm de aplicacién vigentes an
relacidn con los requisitos de compensacion.

— o

| La excepcidn de |a preparacion de estados

financleros consolidados, estd disponible para |

una entided controladora, que es una
subsidiaria de una entidad de inversion,
incluso si la entidad de inversion mide todas
sus subsidlarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10,

La exigencia de una entidad de inversion para
conselidar una subsidiaria que presta
servicios relacionadas con las actividades
anteriores de inversidn, $e aplica Gnicaments
2 |las subsidiarias que noe son entidades de
Inversian.

&l aplicar el método de participaciin a una
asociada o un negocio conjunto, Que &5 una
entidad de Inversidn, un inversionista puede
retener las mediciones de valor razonable que

la azoclada o negoclo conjunto utilizaba para
sus fillales.

na entidad de inversion, que mide todas sus
subsidiarias a valor razonable, debe
praporcionar las revelaciones requeridas por
la MIIF 12-Revelaciones de Participaciones &n
Okras Entidades.

NITF 10 - Estados
Flnancieros
Consclidados

MNIC 28 -
Entidades da
Inversion

Venta o Aportacion de
Blenes entre un
Irversionista ¥ su
Asociada o Negocio
Conjunto

Las ganancias y pérdldas. resultantes de las

transacciones relativas a los activos gque no
constituyen un negocio entre un Inversar y su
asociada o negodo conjunto, S8 reconocaen en
la medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la asaciada
O NEgocio conjunto.

Las ganancias o pérdidas, por operaciones
posteriores redativas a 1os activos que
constituyen un nagocis entre un INVersar ¥ su
asociada o negodo conjunta, deben ser
reconocidas en su totalidad en los estados
financieros del inwversor,

Las ganancias o pérdidas, resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria, que no
contenga un negocia &n wna Eransaccidn can

Lna asociada o un negocio conjunto v que se |

pes=mm = — ————
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~ Norma de
Informacion
Financiera

3 'i' : ilfdnlﬂl.J- oh i,

__ Detalle

contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconooen en el resultado de
la controladora en la medida de ia
participacidn de los inversionistas no
redacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

Las ganancias v pérdidas, resultantes de la
resvaluacion de inversianes acumuladas en
alguna subsidiaria anterior (gue se ha
convertido en una asociada o un negocio
conjunto que s contabilice utilizando el
método de participacion) a valor razonable,
52 reconocen an &l resultado de & anterior
controladora sélo en ls medida de |a
participacidn de kos Inversionistas no
relacionados on la nuova asociada o negocia
conjunto.

WIIF 11 =
Operaciongs
Conjuntas

Contablilizacidn para
Adquisicioneas de
Interdés en
Operaciones
Confuntas

| Prsparciona indicaciones para conooer cOmo
- pontabilizar la adquisicitn de un interés an

| una operacian conjunta en Ia gue las
actividades constituyan un negocio, segan la
definicién de la KIIF 3 Combinaciones de

Megocios.

MIIF 14 - Cuentas
| Regulatorias
Diferidas

{Cuentas de
Difernimiento de
Actividades Reguladas

Explica &l registro en los balances de cuantas
regulatorias diferidas gue surgen de
actividades cuya tarifa estd regulada, La
marma e encuentra disponible solo para
aqueilos sectores que adoptan las NIIF por
primera vez ¥ que hayan reconccido los
balances de coentas regulatorias diferidas
seglin anteriores GAAP,

Mijoras anuales
Clolg 2012 - 2014

| Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el LASE,
gue fueran
posteriormeanta
incluidas como
migdificaciones a las
NIIF

MIIF 5 Activos no Corrigntes Mantenidos para
la Wenta v Operacionas Discontinuadas,
Cambias en los métodos de disposiclon de los
activos,

MNIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacidn
a revelar (con meodificaciones resultantes de
modificaciones a la MIIF 1)

NIC 1% Beneficios a empleados, Tasa de
descugnto: asuntos de mercadoe regional.

NIC 34 Infarmacion Financlera Intermedia.
i
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5.2 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decretos
2496 de 2015 y 2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de
2018 entrardn a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo gue
contiens algunas enmiendas emitidas por el IASB realizadas durante el afo 2016,
permitiendo su aplicacion anticipada:

MIC 28 - Achivos
Intangibies

sar ndicativos de una mayor tasa de
consumo de los beneficios econdmicos
futwres incorporadas en un activa,

NIC 16-
Propledad, Planta
¥ Equipo

Plantas Productoras

empleados.

Para clertos actlvos bisldgicos que cumplan
con esta definicidn, se deben contabilizar
camo propledad, planta y equipe, de

5e define al mncepm-ﬁzlhlanté productora.

Horma de b T
_Informacion Tema de la ! ;
I -Financiera “enmienda iz ___Detalle
MIC L - Iniciativa de Enmiendas por dificultades en la aplicacion |
Presentacidn de Revelacidn. del concepto de materialidad, La entidad no
Estadaos dabe reducir la comprensibilidad de sus
Financieras estados financieras, al acultar Infarmacién
sustancial can Informacion irrelevante, o
mediante |a agregacion de elementos
materiales gue tiznen diferente naturaleza o
funcidn.
Al momento de redactar algunos de los
requerimientos de ki NIC 1, la entidad na
necesita revelar informacidn especifica
requerida por una NIIF, sila informadion
resultanteé no s material,
MIC L6 - Adaracion de los Se introduce orientadicn en ambas normas
Propiedad, Planta | Métodos Aceptables para explicar gque las futuras reducclones
¥ Equipo de Depreciacitn esperadas de los precios de venta podrian

MNIC 41 - acuerdo con la NIC 16, en lugar de la NIC
Agricultura 41,
Las productos gue crecen en las plantas
productoras contindan siende contabilizados
de conformidad con la NIC 41,
NIC 19 - Planes de Beneficic | Aclaran chme deberian contabilizarse los
Benaficios a Definidos: aportes de los empleados o terceras partes
Empleadas Aportaciones de bos que s& encuentren vinculados a los servicios

o planes de beneficios definidos, al tormar
en conslderaclén sl estos aportes otorgados
dependen del ndmere de afios de servicio
pristado por el empleado.
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- Norma de
Ini'urma:ll.’ln
__Fimanciera

Financleros
Separados

NIC 27 - Estados | Método de

. Temadela
- enmienda

e

Participacion en los
Estados Financieros
Separados

Permiten el uso del método de participacion

en los estadas financieroes separados, La
enmienda permite a la entidad contabilizar
las inversiones en subsidiarlas, negocias
comjuntos ¥ asociadas &n sus estados
financieros separados:

al costo,

al walor razonable, de scuerdo con la
MIIF 9 (o la NIC 3% para lag entidades

gue aun no han adoptado la NIIF 9), o

«  utilizando el método de participacion
coma se describe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas v Negocios
Conjuntos,

La misma contabilizaciin se debe aplicar a
cada categoria de Inversiones,

MIC 32 =
Instrumentos
Financieros:
Fresentacidn

MIIF 10 Estados
| Financieras
| Consolidados

| MIIF 12 -
Infarmacion a

| Rewvelar sobre
Participaciones &n
otras entidades

MIC 28 Entidades
| de Inversidn

Compernsacitn de
activos financieros y
pasivos financieros

Aclara asuntos de aplicacian vigentes en
refacldn con oS requisitos de compensacion.

“Aplicacitn de
Excepcitn de
Consolidacidn

La excepoion de la preparacion de estados
finanderas consolidados, esta disponible
para una entidad controladora, gue es una
subsidiaria de una entidad de inversiom,
incluso 5i [a entidad de inversion mide todas
su5 subsidianias a valor razocnable de
conformidad con la NIIF L0,

La exigencia de una entidad de inwersicn
para consalidar una subsidiara que presta
servicios relacionades con las actividades
antertores de Inversidn, se aplica
(nicamente a las subsidiarias que no son
entidades de inversion,

Al aplicar el método de participacidn a una
asctiada o un negoclo conjunto, que &s una
entidad de inversian, un inversionista puede
retener las mediciones de valor razonable
que la asociada o negocio conjunta utilizaba
para sus filiales.

Una entidad de inversién, que mide todas
sus sishsidiarias a valor razonable, debe
proporcionar kas revelaciones requeridas por
la MIIF 12-Revelacienes de Particlpaciones
en Otras Entidades.
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- Morma de
Informacion
Financiera

MIIF 10 - Estados

Financieras
Consolidados

WIC 28 -
Entidades de
Inversion

......

ol
AT | :  Deta

Venta o Aportacion de
Bienes eantra un
Inversionista y su
Ascciada o Negodio
Comjunta

Las ganancias y pérdidas, resultantes de las
transacciones relativas a los actives que na
canstituyen un negodo entre un INversor y
sU asaciada o negocio conjunto, se
reconocen en la medida de la participaciin
de los inversionistas no retacionados en la
asodada o negocio conjunba,

Las ganancias o perdidas, por oparaciones
pasteriores relativas a los activos que
constituyen un negoedo entre un Inversor y
5U asociada o megocio conjunto, deben sar
reconocidas en su tolalidad en los estados
financieres del inversor,

Las ganancias o pérdidas, resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria, que
na Contenga un negocio en una transaccisn
con una asoclada o un Negocio conjunto y
gue se contabilicen utilizando el meétoda de
participacidn, se reconocen en el resultado
de la controladora en la meadida de a
participacidén de los inversionistas no
IE!|EI-I'_I-|:I-I'IEI:|D!-'. 2n esa asoclada o I'IEQD-I.'.II.'!I

o junta.

Las ganancias v pérdidas, resultantes de 1a
revaluacian de inversiones acumuladas en
alguna subsidiaria anterior (gue s& ha
convertido en una asedada o un Nnegocio
conjunto que se oontabilice utilizando el
metodo de participadion) a valor razonable,
s& reconccen en al resultado de la anterior
controladora slo en la medida de la
participacidn de los inversionistas no
relacionados en la nueva asodiada o negodio
ConjIn,

NIIF 11 -
Operaciones
Conjuntas

Contabllizacion para
Adquisiciones de
Interds an
Cperaciones
Conjuntas

Proporciona indicaciones para conocer como |
contabilizar 13 adguisicidn de un intends an
una aperacon conjunta en la que las
actividades constituyan un negocio, segun
la definician de [a NIIF 3 Combinaciones de
MNegocios.

MIIF 14 - Cuentas
HEgu'IEltEI-FiEE
Diferidas

Cuentas de
Diferimientn de

Actividades Reguladas

Explica el registro en los balances de
ouentas regulatorias diferidas que surgen de
actividades cuya tarifa esta regulada, La
narma s encuentra disponibie solo para
aguellos sectores que adoptan las NUF por
primera vez v que hayan reconocide los
balances de cuantas requlatorias diferidas
segun antericres GAAP.
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Norma de
AInformacién
___ Financiera |

H-E'jnra-':{ anuales
Ciclo 2012 - 2014

_— ———

FIDUCIARIA

Tamn ,dnja '

enmienda

I Detalle.

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos par el LASE,
que fueran
pasteriormenta
inclsidas coma
moadificacionss & l&s
MNIIF

MIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones
Discontinuadas, Cambios en los metodos de
disposiciin de los activos,

MNIIF 7 Instrumentos Financleros:
Informacidn a revelar {con modificaciones
resultantes de modificaciones a la MIIF 1)

MIC 19 Beneficlos a empleados. Tasa de
descuenta: asuntos de mercado regional,

MIC 34 Imformacion Finandera Intermedia.

5.3 Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia — Las siguientes
normas han sido emitidas por el IASB pero aln no han sido incorporadas por Decreto

en Colombia:
__Norma de S L
Informacidn Tema de Ia T
Financiera enmienda i __ Detalle
IFRS 2 - Clasflcacion v La NIIF 2 no contenfa ninguna ofientacion |
Medickon de sobre la forma en que las condicones de

Pagos hasados en
Acciones

MNIF 9 -
Instrumentos
Financieros

[FRS 4 - Contrato
de Sequiro

Operaciones de Paca
Basadas en Acciones

consolidacidn de beneficios afectan al valor
razanable de los pasivos por pagos basados
en acciones lguidadas en efectiva, El [ASB
ha agregado una guia que intreduce los
requisitos contables para pagos basados en
acciones basados en efectivo gue siguen &l
mismo enfogue wtilizado para los pagos
basados en acciones basados en acclones.,

Entrada en vigencia Enero de 2018

“Solucionar las
diferentes fechas de
vigencias

Ofrece dos opciones para las entidades que |
amiten contratos de seguros dentro del
alcanoe do la NIIF 4

-

Una cpcidn que permite a las entidades
reclasificar, de la utilidad o pérdida a
otro resultado integral, parte de los
ingresos o gastos derivados de activos
financieros designadas; lamado enfogue
de superposicidn,

Una exencion temporal facultativa de la
aplicacion de la NIIF 9 para las
ontidades cuya actividad predominante
es la emision de contratos dentro del
alcance de la NIIF 4; Nlamado enfoque
de diferimiento.

31



# GESTION EIDUCIARIA

Norma de
CInformacidn

HWIIF 16 -
Arrendamientos

Financiera

Tema dela
‘anmienda

S

La aplicacion de ambos enfoques as apcional
v 56 permite a una entidad dejar de
aplicaros antes de gue se aplique la nueva
norma de contratos de segurs.

Entrada en vigencia Enero de 2018

Emisiin nueva norma | Establece principlos para el reconocimients,

| representa fislmante dichas transacclones,

Entrada en vigencla Enera de 2019

medicion, presentacion v divulgacian de las
arrendamientos, con el objetivo de asegurar
que los arrendatanios ¥ los armendadores
proporcionen infarmacion relevante gue

La MITF 16 reemplaza las siguientes normas
£ interpretaciones: |

= MNIC 17 Arrerdamientos

= CIMIIF 4 Determinacidn de si un
Acusrdo contiens un Armendamiento

= BIC-15 Arrendamientos Operativos -
Incentivas

= SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las
transacciones que implican la forma
juridica de un contrato de
arrendamilents

La Compania realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados financieros,
una vez sea emitido el Decreto que [as incorpore en el Marco Técnico Normativo

Colombiano.

NoTta - EFECTIVOD

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de esta cuenta equivale a $ 4.973.174
y $2.769.506 respectivamente, y corresponde a los saldos en las cuentas bancarias
del Fondo de Inversion Colectiva asi:
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TIFD DE DICIEMBRE DICIEMBRE
CUENTA 31 DE 2016 31 DE 2015
Banco de Occidente Ahorros 3 299,953 3 234,022
Banco de Occidente Corrlente 975 i
Bancolombia Ahorros 3.B52. 728 1,131,045
Bancolombia Corrierhe 20.077 15.770
Banco de Bogota Aharros 9.570 20,306
Banco de Bogota Corriente 3.937 1.737
Colpatria Ahorros 41.454 B1.047
Colpalria Corriente 1.111 100
BEVA Colombia Ahorros 13.261 19,440
BEVA Colombia Corriemnts 1.580 1.606
Agrario Ahorros 31.085 31.233
Banco Davivienda Aharros £3.873 76.510
Banco Davivienda Corriente 1.124 356
Banco AV Villas Ahorros ' 8.578
Banco AV Villas Corrlentz 38,745 1.374
Bancooimeva Ahorros 17.418 B9.582
Bancoomeyva Corriente 7131 0535
Giros v Finanzas Ahorros - 533.381
Giros v Finanzas Corrients LEF. 006 =
Helm Bank Ahorros 48.349 442,559
Heldm Bank Corriente SR . . 2.544
Total Disponible 5 4.973.174 5 2.769.506

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen partidas conciliatorias superiores a 30 dias,
ni restriccion alguna sobre el disponible,

NOTA 7— INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por valor de $13.665.142 y $25.158.902
respectivamente, correspondian a los recursos invertidos por el Fondo de Inversidn
Colectiva en inversiones negociables en instrumentos representativos de patrimonio
2 instrumentos representativos de deuda.

DICIEMERE DIGIEMEBRE

31 DE 2016 31 DE 2015
A NWalor Raranable con cambios 3
resultados instrumentos de patnmenio (1) ¥ 2880881 § 1.743.851
A Valar Razanable con cambios a
resultados instrumentos de dewda {2) 10.784.261 23.415.351
Total Inversiones L 13665142 % 25 158.8902

e
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No existian ofras restricciones juridicas o econdmicas sobre las inversiones.

Sa detalla el valor de las inversiones en titulos participativos gue posee el Fondo de Inversion
Colectiva:

DICIEMBRE DICIEMERE

31 DE 2016 31 DE 2016
FA Gestitn & 20810 % 17.791
FIC Pensiones W T84 2449 G085 827
FIC Gasticnar 340,725 r42.262
FIC Corporative I 752185 -
Fiducuenta 2865521 124 324
Valar Plus B.381 252 347
Total Inversiones 5 ZBBDBB1 % 1.743.551

(1) S5e detalla &l valor de los Titulos valores y demas derecho de contenido economico que
posee el Fondo de Inversion Colectiva por tipo de inversian.

DICIEMBRE DICIEMERE

31 DE 2018 31 DE 2015
Facturas i 2264660 % 10,018,698
Pagarés G.8485 850 11.743 585
Derechos conlratos 1.653. 791 1.621.897
Oitros. titulos - 30,9651
Total Inversiones & 10.784.261 % 23.415.351

A continuacion s& relacionan las contrapartes de las inversiones:

=== L. ———————




ROMBEL CONTRAPAITE

SIEBEDO SILVALTDA
AR I T S8,

ANTRICAS BLUSINESS PRODESS SERVHES 54
AEES ORES. B ECIALIEALCE ¥ T LTDw
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RIDEMBSEILDE  QAOEMESAE 31 GE.

TIFENTULG S04E AT
| Faniuras | 120,50 | 0,194
| Fsturas - 55 ELS
|Faciuray | . 335,347
fonratos IS0406 137 Al
|Faciueas - 94.17L
Faciuray - 290,156
Faciuras 1 A5
| Facturas = w1ITH
Faciurag ] 475,300 FIERE]]
Facsms g 33T ABL |
Faciwras - shang
Factieai - BHE 503
Pagaies E47 445 1961214
Facuirat - IR TR
| Facsurme 137135 | J&0 A T4
Pagarnee 152067 | TRE 3B
(Fachiwms - | 1427 il
|FllERurai | - E31.905
Faciuras - 55 910
Fagares | LEEE
Pagams 21513
Faeturas - S8 07F
Fackurss = T3, TED
Factisas - | 83,721
Fackuras =] L1E S5
Fachorss AQ3507 | 45 Tiz
ol L 1408348y ELAE A1
P ctures - 353,655
Facires iHT EBE | 1H,817
Fateras | 138,147
Fagte i - £3.132
Facheres B2 837
Pagases - B0.305
Farbarad T5T.06F | B35,050
Fariwras PET, RN
Fachsras - t4,170
Pagares AR B 508 096
| Camrrita da Caben - 30361
Facturas 245, 057 135421
10,764, 261 FLEALELEE

Las inversiones en este fondo se encuentran calificadas en la categoria A y cumplen
con |a politica y los limites de inversidn del Reglamento, excepto por las que se
encuentran calificadas en otras categorias tal como se detalla a continuacion
producto de aplicacién de ajuste en valoracion; dicho ajuste disminuye & valor de
la inversion con contrapartida al estado de resultados:
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3 de diciembre de S0
Compartimento Calificacian  Valor inversion Valor ajuste
Fachwas & 5 25947 3 156
Facturas C 5,763 413
Pagare P E 4,013 2,676
Pagares F &,30% £.308
5 42,032 5 9,554

A continuacion se detalla la maduracion de las inversiones del Fondo de Inversidn Colectiva
al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Dictembre 31 de 2016

 Menosdal | Entro 3 moses | Entre 1 afey 2 | Entre2 afios y e ek S
_muses _ytane |  ahos |  dafes |  Satos | MayoraSanos| Total gensrsl
| s077a0e | asdsome | 22770 76,690 1,805 801 32808 18865, 142

Diciembre 31 de 2015

 Menosded | Entre 3meses | Entreiafoy2 | Enbe2adosy |Entedafesy | 0 |
mesos _ytane |  anes | 3Jades | Gafios | MayoraBatios | Total genersl |
_ 12EETA4T | 4279132 L824, 124 2057, 268 2,576,090 | : 25,168,502

MNoTa 8— CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se detalla el rubro cuentas por pagar:

DICIEMERE DICIEMERE

31 DE 2016 31 DE 2015
Gestion Fiduciaria -Comision administracian  $ 16.530 g 64.049
Retenciones en la fuente (1) 9.835 10 944
Total Pasivos 5 26,365 ] 74.993

(1) Corresponde a las retenciones en la fuente por concepto de rendimientos financieros
y retenciones de ICA pendientes de pago a la DIAN vy &l Municipio de Cali
respectivaments, el mecanismo de presentacion v pago se realiza a través de la
sociedad Gestion Fiduciania.

Los pasivos de las cuentas por pagar tienen una maduracidn inferior a 12 meses,
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MNOoTA 9— PATRIMONIO METO

Representa los aportes en efectivo recibidos de los adherentes para el desarrollo y
operacidn del negocio fiduciario, asi como los rendimientos abonados diariamente a
los fideicomitentes, en desarrollo del procedimiento de la distribucidn periddica de
los mismos.

De acuerdo con la Circular Externa 036 del 2003, el procedimiento de valoracién de
los Fondos de Inversion Colectiva administrados por sociedades fiduciarias,
establece que los aportes y retiros deben expresarse en unidades, al valor de la
unidad calculado en el dia "t-1", deben calcularse a t-0, conforme a lo dispuesto en
el numeral 1 del capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el valor de la unidad era de $15.673,15 y
$£14.669,53 respectivaments.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el nimero de unidades era de $1.187.518,44 y
%1.808.741 58, respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el nimero de encargos era de 213 y 282
respactivamante,

Al 31 de Diclembre de 2016 y 2015, el nimero de adherentes era de 53 y 72
respectivamente.

Al 31 de Diclembre de 2016 y 2015, se presentd disminucién neta en el valor de los
aportes de $10.816.479 y $9 644,780 respectivamente.

Gestion del Capital

El objetivo del Fondo de Inversidn Colectiva con pacto de permanencia Atesorar
Corporativo 1, es innovar en el nicho de fiducia de inversidn y para eso su estrategia
de inversidn consiste en alinear las necesidades de productos del sector institucional,
corporativo y de persona natural, con la creacion de productos innovadores que se
ajusten a los perfiles de riesgo y retorno requeridos por cada uno de los
inversionistas, ampliando asi las posibilidades de inversidn en fondos de inversidn
colectiva con diferentes activos v plazos.

Para el logro de dicho objetivo, el Fondo de Inversion Colectiva con pacto de
permanencia Atesorar Corporativo I cuenta con un plan de inversiones definido en
la dausula 2.1 del reglamento y con unos limites a la inversion detallados en la
clausula 2.2 del reglamento. Adicionalmente el fondo de inversidn colectiva tiene un
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plazo definido en la clausula 1.5 del reglamento y una comision por administracién
definida en la clausula 6.2 del reglamento.

De otra parte, las inversiones realizadas en el Fondo de Inversién Colectiva seran
mayoritariamente en descuento de facturas y/o Derechos de contenido econdmicos,
por lo que las partes involucradas en la inversion seran los emisores de dichos
documentos, los pagadores v en algunas ocasiones se podra contar con originadores
de activos de inversion encargados de seleccionar aquellos que cumplan con la
politica de inversion, los cuales deberdn estar autorizados por la sociedad
administradora previo el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Manual
de Politicas SARC.

NoTa 10— OTROS INGRESOS DE OPERACIDONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros ingresos de operaciones corresponden
a penalizaciones por retiros anticipados de aportes, reembolsos de gravamen a los
movimientos financieros y otros aprovechamientos e intereses cuentas bancarias del
periodo anterior.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2016 21 DE 2015
Olras ingresos penalizaciones 5 13.062 g 18604
Otros Ingresas reembolso GMF 49.063 76.535
Ofras aprovechamientos 1 "
Total ingresos de operaclones $ 62126 § 85.138

NoTa 11 = COMISIONES

Los gastos generados en los anos 2016 y 2015, corresponden a las comisiones
causadas por los diferentes conceptos de acuerdo con lo establecido en el
reglamento, tal como se detalla continuacion.

DICIEMBRE DICIEMBRE

3 DE 2016 31 DE 2015
Comisiones Dancarias 3 200102 % 20.389
Comizicn del Fiduciang 468 168 SBE 138
Comisiones obros servicios (1) 113.887 B2 982
Total Comisiones - 600157 § 1.089.489
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(1) Las comisiones por otros sarvicios comesponden a las causadas por los conceptos de
comercializacidn vy adguisicion de activos de acuerdo con lo establecido en el
reglamento del Fondo de Inversion Colectiva

NoTA 12 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones y saldos con partes relacionadas y administradoras realizadas al
31 de diciembre de 2016 y 2015 se resumen en los siguientes saldos con la sociedad
administradora ¥ Fondos de Inversion Colectiva administrados por Gestion
Fiduciaria.

Activos:

El siguiente es el detalle de las inversiones que posee el Fondo de Inversion Colectiva
en los demds Fondos de Inversion Colectiva que administra Gestidn Fiduciaria.

DICIEMERE DICIEMERE
Mombre de la Entidad Concepto 21 DE 2016 31 DE 2015
FA Gestidn Inversidn ] 29810 3% 17.781
FIC Pensiones W Inversidn 7B 249 BOG 82T
FIC Gestionar Imversicn 340,725 T2 262
FIC Corporativo I Inversicn TE2.195 -

Pasivos:

El sigulente es el detalla de los pasivos que tiene el Fondo de Inversion Colectiva
con la sociedad Gestion Fidudiaria S.A.;

DICIEMERE DICIEMBRE
Mombre de la Entidad Concepto P 31 DE 2015
Gestién Fiduciaria 5.4 Clas. por pagar comisiones 5 166530 % fid 049
Acreedores fiduciarios:

El siguiente es el detalle de los Encargos que tiene el Fondo de Inversidn Colectiva
a favor de otros Fondos de Inversion Colectiva que administra la sociedad fiduciaria:

DICIEMERE DICIEMBRE
Mombre de la Entidad Concepto 31 DE 2016 11 DE 2015
FIG Corparativa 1l Apories 5 3296250 § B43.322
FIC Colecliva i Aportes IT2TS Far.oe0
FIC Pensiones || Aportes 1,632,022 2294 530
FIC Pensiones IV Aportes 5,510,146 3,404 972
astion Fiduciaria 54 Aportes 2023828 A.517.2749
FIC Corporative 1 Aportes - 314,747

39
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El siguiente es el detalle de los Ingresos que tiene el Fondo de Inversion Colectiva
recibidos de los otros Fondos de Inversién Colectiva que administra la sociedad
fiduciaria:

Ingresos:
DICIEMERE DICIEMEBRE
Mombre de la Entidad Concepto 31 DE 2016 31 DE 2015
FIC Pensiongs ' Valoracidn rend, 72583 & 344 G54
FIC Geastionar Waloracian rend, 55 T56 41 538
FIC Colactiva Il Waloracian rend, - 260
FIC Corporative I Valoracion rend, 3605 6,186
FIC Pensiones il| Valoracién rend, 10,631 11.366
FIC Eastitn Valoracidn rend. 2138 3048
FIC Corporative Il Valoracidn rend, 32254 -
FIC Pansiones i “alargcidn rend. 40,300 -
FIC Pensiones IV Waloracion rend, 12,169

El Siguiente es el detalle de los gastos gue tiene & Fondo de Inversion Colectiva a
su cargo de los otros Fondos de Inversidn Colectiva que administra la sociedad
fiduciaria y de la sociedad:

Gasfos:

DICIEMERE DICIEMBRE

Mombre de la Entidad Concepto 11 DE 2018 11 DE 2015
Gestan Fiduclaria S.A, Gashoes samisiones 5 4658 168 & GBE 138
Gestdn Fiduciaria S.A  Rend. Abonados 193 526 101,196
FIC Colectvo |l Rend. Abonados 18,112 105104
FIC Corporativa i Rend. Abonados 12 .B27 288 455
FIC Gestionar Rend. Abonados 343 50,087
FIC Pensiones |l Rend. Abonados 112878 80.519
FIC Pensionas Y Rend. Abonados 62615 45 A28
FIC Carporativa Il Reand. Abonados G651 39036
FIC Pensionas (11 Rend. Abonados 34,762 265
FIC: Pensionas W Rend. Abonados 165 45428
FIC Gestidn Perd Valoracidn Rend, 118 463
FIC Pensionas WV Perd. Valoracion Rend 4 =1}
FIC Gestionar Perd. Yalgracion Rend 45 32245
FIC Carporativa || Perd. Walorscion Rend 771 =

= = =— - == _—
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NOTA 13 — ADMINISTRACION DE RIESGOS

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
la Circular Basica Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) la Sociedad Fiduciaria
Gestion Fiduciaria ha venido desarrollando un proceso integral de gestidn y control
de los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operativo, tanto para los fondos de
inversicn colectiva que administra, asi como para el portafolio propio.

Riesgo de crédito

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Crédito que comprende un conjunto de elementos tales como politicas,
principios, criterios, parametros, y procedimientos gque debe observar
permanentemente cuando evalia, asume, califica, controla y cubre el riesgo
incorporado en sus activos crediticios, tanto en el momento de otorgar cupos de
contraparte como a lo largo de la vida de los mismos.

Para el otorgamiento de cupo de contraparte, bien sea emisor, deudor o negociador,
Gestion Fiduciaria S.A, cuenta con un modelo interno basado en el conocimiento del
emisor, deudor o contraparte, de su capacidad de pago vy de las caracteristicas de la
emision, que incluyen, entre otros, las condiciones financieras, las garantias, fuentes
de pago y las condiciones macroecondmicas a las que pueda estar expuesto, que
permite establecer si es sujeto de inversion. Adicionalmente se mantiene un
monitoreo continuo que permita calificar las operaciones realizadas acorde con el
proceso de otorgamiento.

El Comité de Inversiones se ha venido realizando durante el afio 2016 examinando
entre otros temas, la gestion adelantada en relacién con la calificacidn de los
obligados v la evaluacidn del riesgo de contraparte, garantizando la aplicacion de las
politicas internas, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y las normas aplicables vigentes.

Durante el afo 2016 se aplicd la Circular Externa 052 de diciembre 15 de 2011, que
ademas de incluir elementos a considerar en la evaluacidn del riesgo de crédito de
los fondos de inversion colectiva, dio nuevas instrucciones en la administracion de
riesgos del obligado a pagar el derecho contenido en las inversiones en titulos
valores y demas derechos de contenido econdmico de los que trata el numeral 6.4
del Capitulo I de la Circular Bdsica Contable y Financiera (facturas, pagarés, cheques,
libranzas, contratos, etc.),
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Adicionalmente, durante el afio 2016 se dio cumplimiento a lo establecido en el
numeral 1.5.1 del Capitulo III del Titulo VIII de la CB] de conformidad con la
instruccidn impartida en la Circular Externa 026 del 15 de septiembre de 2014. Cabe
anotar que Gestion Fiduciaria viene aplicando en las inversiones aprobadas por parte
del comité de inversiones dichas disposiciones.,

Riesgo de liquidez

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Liquidez tendiente a mitigar la contingencia de no poder cumplir de
manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas
correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liguidos o a la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo.

Para la medicion del Riesgo de Liquidez, se utiliza un modelo interno de conformidad
con lo dispuesto en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable v Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual estd basado en el modelo
propuesto por la Asociacion de Fiduciarias. Adicionalmente cuenta con indicadores
de alerta temprana y un plan de fondeo de contingencia como respuesta a chogues
severos que puedan afectar la habilidad de Gestion Fiduciaria para fondear algunas
o todas sus actividades a tiempo y bajo un costo razonable.

Riesgo de mercado

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Mercado tendiente a mitigar la pérdida asociada a la disminucion del valor
del fondo de inversidn colectiva que administra, por efecto de cambios en el precio
de los instrumentos financieros en los cuales se mantienen pasiciones dentro o fuera
del balance.

Para la medicon del Riesgo de Mercado, se utiliza el modelo estandar de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia. Adicionalmente se realiza

un control a los limites de posicones y VaR establecidos por la Junta Directiva para
el fondo de inversion colectiva que se administra.

La gestidn del portafolio administrado por Gestidn Fiduciaria sigue las directrices de
la Junta Directiva y la normatividad vigente aplicable. Adicionalmente se tienen en
cuenta los lineamientos definidos en las reuniones del Comité de Inversiones.

Al cierre del afo 2016 el FIC Atesorar Corporativo 1 presentd el siguiente VaR
Regulatorio:

=== s ———————_ B}
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| FIC ATESORAR
CORPORATIVO I
31-dic-16 31-dic-15
Carteras Colectivas % 28809 &% 1.743,6
Facturas 107843 100189
POSICION (En millones) $ 13.6651 $ 11.762,4
VALOR EN RIESGOTOTAL 160 $ 0,50

Riesgo Operacional

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgos Operativos que busca mitigar las pérdidas por defidencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura
o por la ocurrencia de acontecimientos externos.

El Comite de Riesgo se ha venido realizando durante el afio 2016 examinando entre
otros temas, la gestion adelantada en relacidn con la ldentificacion de riesgos
operativos y el adecuado registro de los eventos de riesgo, revisando en todo
momento el cumplimiento de las politicas de riesgo, los lineamientos establecidos
por la Junta Directiva, las Instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia vy las normas aplicables vigentes,

Durante el ano 2016 se revisaron |os riesgos que inicialmente fueron identificados
de manera cualitativa y se continud con las labores de identificacion y evaluacidn de
los riesgos operacionales de los portafolios y fondos de inversidn colectiva que
administra. Los riesgos identificados fueron registrados en la herramienta GCI
(Gestion de Control Interno), aplicativo oficial de la compafiia para la gestidn del
riesgo operacional,

El aplicativo de riesgos GCI tiene como objeto involucrar a todos los funcionarios en
la administracion de los riesgos, a través de la asignacion de responsables de
riesgos, controles y planes de accion o tratamientos para los diferentes riesgos, lo
que permite continuar desarrollando el Sistema de Administracién de Riesgo
Operativo evaluando los controles implementados y el monitoreo a realizar.

Durante el transcurso del afo 2016 la compania continud con la implementacitn de

la cultura de riesgo operacional, dando capacitacion sobre la materia a todos los
funcionarios de la entidad, en forma presencial.
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Los nuevos negacios desarrollados durante el ano 2016 tuvieron el acompanamiento
del area de riesgo, prestando el apoyo requerido para la debida identificacion de los
riesgos operativos y su respectivo plan de mitigacidn,

Con respecto al registro de eventos de riesgos operativo, los mismos cumplen con
criterios de integridad, confiabilidad, disponibilidad, cumplimiento, efectividad,
eficiencia y confidencialidad de la informacidn alll contenida.

Las operaciones de credito respaldas con libranzas estan expresamente autorizadas
por la ley Colombiana, inicialmente bajo los parametros del codigo civil y
actualmente bajo la ley 1527 de 2012 que reglamentd este negocio juridico de
manera especifica.

Las inversiones realizadas en el Fondo de Inversion Colectiva en este tipo de activo
(descuento de facturas yfo Derechos de contenido economico) invelucran los
emisores de dichos documentos y sus pagadores, guienes son sujetos de andlisis en
todos los sistemas de administracion de riesgo implementados por la sociedad
fiduciaria, dando cumplimiento a la normatividad vigente. La realizacion de
imversiones en cartera de creditos respaldada por pagares — libranzas se enmarca
bajo el esquemna de administracion del recaudo de los flujos futuros en un patrimonio
autdnomo inscrito en e Registro Unico Macional de Entidades Operadoras de
Libranza (RUNEOL) y en las propias pagadurias, gestionado por la Fduciaria
permitiendo asi tener codigos RUNEOL independientes de los originadores de
libranzas y administrar, controlar y girar el recaudo a los titulares del activo.

El esquema de manejo del patrimonio autdnomo mitiga los riesgos identificados en
la operacién segregando la actividad de onginacion de la de administracidn del activo
de la siguiente manera:

« La inscripcién del patrimonio auténomo en el RUNEOL permite que se obtengan
cidigos directamente ante las entidades pagadoras lo gue garantiza la
participacion activa del patrimonio autdnomo en el recaudo de los flujos futuros
mitigando asi el riesgo de afectacidn de la operacion por eventos relacionados
con el originador del activo.

« La sociedad administradora lleva un registro individualizado de cada operacion y
su legitimo tenedor, lo que evita que los recursos se manejen de manera global.

= Adicionalmente, la sociedad administradora recibe directamente de cada
pagaduria tanto los recursos como la relacion de los descuentos por némina, lo
gue evita la incidencia del originador en el manejo tanto de la informacién como
de los recursos y permite una oportuna gestion del riesgo de crédito.
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Por la naturaleza de la operacion, los préstamos otorgados bajo esta modalidad son
de riesgo moderado ya que se mitiga en gran parte el riesgo de recaudo y el riesgo
de credito. El recaudo de las operaciones de crédito respaldadas con libranzas es
realizado por patrimonios autdnomos a través de los cuales se garantiza su
irrevocabilidad.

Plan de Continuidad del Negocio

Gestion Fiduciaria durante el afio 2016 realizdé una prueba parcial al plan de
continuidad del negocio de la entidad armojando resultados positivos, dicha prueba
permitid identificar gue los procesos criticos de la compafia estan cubiertos por este
plan al igual que el recurso humano de la compaiia.

NOTA 14- GOBIERNO CORPORATIVO (NO AUDITADG)

Gestion Fiduciaria S.A. cuenta con un Codigo de Buen Gobiermo Corporativo, con la
aprobacién por parte de la Junta Directiva, que pretende garantizar el cumplimiento
de las leyes, los estatutos, la participacion, la sana convivencia, la ética, el manejo
adecuado de los riesgos, las politicas de informacion, la debida ejecucion de los
controles internos y externos y la identificacion, prevencidn y resolucion de conflictos
de interés en |as relaciones de la Compafiia con sus grupos de interés, entre otros,
asi como el cumplimiento de la vision, mision y valores corporativos, y demds
aspectos fundamentales de la Compaiiia.

Los Comités de Auditoria, Gerencia, Riesgo y de Inversiones funcionan con
regularidad y sus determinaciones se consagran en las actas correspondientes.

A nivel de la Junta Directiva, se tiene establecido el Comité de Auditoria, que es el
maximo drgano de control de la sociedad encargado de la vigilancia de la gestién y
la efectividad del sistema de control interno, el cual estd compuesto por tres
miembros de la junta directiva y su respectivo reglamento aprobado por la Junta.

De igual forma, la junta directiva de Gestidn Fiduciaria ha recalcado y conoce que la
implementacidn de buenas practicas de Gobierno Corporativo, buscan la proteccisn
del cliente, los accionistas y otros grupos de interés a través de altos estindares de
transparencia, administracion de riesgos y un adecuado manejo de conflictos de
intereses y de prevencion del fraude.

EESSSSs———————————meeeeemeea
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Politicas y division de funciones

Dentro del marco de la gestion y administracidn de riesgos se han establecido
politicas aprobadas por la Junta Directiva respecto a la naturaleza de los riesgos.
Gestion Fiduciaria ha adoptado dichas politicas y las areas de control velan por su
acatamiento en beneficio del cumplimiento de politicas y division de funclones.

Las politicas y metodologias aprobadas han sido adoptadas por el Comité de
Inversiones y el Comité de Riesgo de la compafia e Integradas con todos los
sistemas de gestion de riesgos aplicables a Gestion Fidudiaria permitiendo con ello
la gestion y el control en la mitigacion de los riesgos inherentes a los cuales se ve
enfrentada la compafiia.

Se ha estructurado un sistema centralizado de administracion de riesgos, gue a nivel
de estructura se traduce en la constitucién de la Gerencia de Riesgos y control
permanente guien tiene la responsabilidad de gestionar v coordinar la administracion
integral del riesgo.

Adicionalmente la Auditoria Interna cuenta con un plan de trabajo con mayor
cobertura vy alcance para wvelar por el cumplimiento de las politicas vy
reglamentaciones internas y externas relacionadas con el Gobierno Corporativo, el
Control Interno, el Cumplimiento de Normatividad y el Cadigo de Etica v Conducta
cuidando que la Fiduciaria mantenga v aplique los mas altos estandares que |e
permitan preservar una reputacion intachable en la ejecucidn de sus negocios vy el
trato con sus clientes y partes relacionadas.

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Fduciaria son conscientes de la
responsabilidad que implica el manejo de los diferentes riesgos del negocio
fiduciario, conocen plenamente como se compaginan con la estrategia general de la
entidad y estan informados sobre los procesos, estructura de los negocios y
naturaleza de las actividades.

Es politica de la Alta Direccién dar permanente apoyo y seguimiento a los negocios
de la Fiduciaria, impartir las directrices en el otorgamiento de crédito, determinar las
politicas y limites de actuacion por tipo de mercado, producto o unidad de negocio;
definir el perfil de riesgo de |la entidad; adoptar las medidas necesarias para hacerle
frente a los nuevos riesgos financieros; establecer la estructura organizacional
requerida v evaluar las metodologias de administracion del riesgo.
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Adicionalmente, la Junta Directiva vela por el cumplimiento de las politicas de control
interno, el Sistema de Administracion del Riesgo Operativo (SARQ), analiza los temas
relacionados con el Sistema de Administracidn del Riesgo Creditito (SARC), el
Sistema de Administracidn del Riesgo de Mercado (SARM), el Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL) v el Sisterna de administracidn de
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) a través del
Comite de Inversiones y del Comité de Riesgo.

Reportes a la Junta Directiva y Alta Direccion

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Fiduciaria disponen de herramientas de
informacion clara, precisa y oportuna, ko cual le permite ejercer un control
permanente sobre los distintos riesgos inherentes al negocio fiduciario con las
exposiciones por tipo de riesgo y por portafolio. Estos informes permiten efectuar
un sgguimientﬂ periddico de los negocios y de los indicadores de rentabilidad y
gestion.

Infraestructura Tecnologica

La Fiduciaria continia dotandose de sistemas y tecnologias que hacen mas
controlable su actividad. La infraestructura tecnoldgica no se limita al registro v
contabilizacion de operaciones, sino gue abarca los sistemas de seguridad vy
comunicaciones.,

Por su parte, las dreas de Control y de Riesgos cuentan con la estructura tecnolégica
para brindar la informacion, evaluar los procesos de produccion v los resultados
obtenidos, tanto por operacion individual como a nivel de portafolio.

Metodologia para Medicion de Riesgos

Para identificar los diferentes tipos de riesgo la Fiduciaria cuenta con una
metodologia por tipo de riesgo (crédito, liquidez, mercado, operativo y lavado de
activos y financiacion del terrorismo) y con sistemas de medicidn que le permiten
determinar su exposicidn a los riesgos inherentes al negocio, las cuales estin
documentadas en cada uno de los respectivos manuales de los Sistemas de
Administracidn de Riesgos (SARes).

e — . — .
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Estructura Organizacional

La Fiduciaria cuenta con una Estructura Organizacional en cabeza de la Gerencia de
Riesgo, que le permite propiciar el analisis, la integracidn vy la gestidn de los riesgos
inherentes a las diferentes clases de negocios.

Los niveles de autoridad y responsabilidad en la gestion de riesgos estan
identificados y son reconocidos por los funcionarios de cada area, quienes cuentan
con una descripcion exacta de las funciones, objetivos v alcance de su cargo.

Recursos Humanos

El Outsourcing de Recursos Humanos de la Fidudaria tiene establecidos unos
criterios en cuanto @ niveles educativos y de experiencia minimos exigidos, de
acuerdo con el perfil requerido para cada cargo.

Las personas involucradas en el analisis, medicion y gestion de riesgos poseen la
experienda, formacdion profesional v aptitudes necesarias para el efercicio de sus
funciones de manera calificada.

Especificamente se busca combinar un nivel de formacidn profesional exigente en el
area financiera con una reconocida moralidad v calidad humana.

Para mantener competencia técnica en los funcionarios, se adelantan programas de
entrenamiento, se capacitan Interna y externamente en los temas requeridos de
gestion de riesgos, se participa en los diferentes foros y se interachla con los entes
reguladores y de supervision.

Verificacion de Operaciones

Los sistemas tecnoldgicos, procesos involucrados, herramientas de evaluacion y
mecanismos establecidos a lo largo de las diferentes negociaciones permiten
constatar que las operaciones se efectlan en las condiciones pactadas. Estos
sistemas hacen mas agil y transparente la gestion de riesgos y su control.

La Fiduciaria cuenta con diversos mecanismos de seguridad, tales como grabacion
de llamadas telefdnicas; control electronico de acceso fisico a las dependencias;
planes de contingencia y asistencia para fallas o interrupcion en los sistemas; dreas
de a@cceso restringido; controles de acceso a los sistemas; asl mismo, los
procedimientos establecidos para el dierre de operaciones permiten verificar la
oportuna y correcta contabilizacién de las operaciones.
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Auditoria

La Auditonia Interna revisa de manera efectiva los aspectos relacionados con la
gestion y administracion de resgos. El sistema de control interno establecido en la
Fiduciaria permite a la Auditoria informarse en detalle de las operaciones realizadas
y efectuar seguimiento a la oportuna y correcta contabilizacion de las mismas, de
acuerdo con los cronogramas y planes de trabajo definidos.

La Auditoria Interna tiene como funcion principal la revision periodica y sistematica
de las operaciones; andlisis y verificacion del cumplimiento del control interno;
generacion de reportes con recomendaciones de mejoramiento y seguimiento y
asesoria sobre las acdones implementadas,

Los entes de control de la Fidudaria validan permanentemente gue las actividades,
transacciones y operaciones de la Fiduciaria, se realicen dentro de los parametros
permitidos por la normatividad vigente y autorizadas por la Junta Directiva y la Alta
Direccion.

MOTA 15 — RIESGD DE LAvADO DE ACTIVOS ¥ DE LA FINANCIACION DEL TERRORISMO

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacidn del Terrorismo gue evita la posibilidad
de ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para
el lavado de activos y/fo canalizacién de recursos hacia la realizacion de actividades
terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas
actividades. Entre las actividades encaminadas a dar cumplimiento a la norma
durante el ano 2016 se realizaron las siguientes:

= Se realizaron capacitaciones presenciales y se enviaron boletines internos a los
funcionarios, cuyo propasito principal fue sensibilizar sobre la importancia de
cumplir a cabalidad con la normatividad vigente relacionada con la prevencion
del lavado de activos vy la financiacion del terrorismo. Estas capacitaciones se
complementaron con evaluaciones escritas para tener certeza de la comprension
del tema y asegurar la incorporacidn de los lineamientos en los diferentes
procesos de la organizacion.

= S revisaron de manera cualitativa, los riesgos de LA/FT y de manera cuantitativa

la segmentacion de los dientes, lo que permitid enfocarse principalmente en el
congcimiento de los clientes, funcionarios y proveedores.

== ————}NB}}
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* Se analizaron en el Comité de Riesgo, entre otros aspectos, las gestiones
adelantadas en relacidn con la identificacion de riesgos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, la calidad de la informacidn de los clientes v e
poblamiento de la base de dientes como factores determinantes de un adecuado
conocimiento del cliente, revisando en todo momento el cumplimiento de las
politicas de riesgo, los lineamientos establecidos por la Junta Directiva, las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia v las
normas aplicables vigentes.

« Se reforzo y automatizd el seguimiento a las operaciones diarias de los clientes
con la finalidad de detectar transacciones inusuales y/fo sospechosas.

= Se cumplié oportunamente con el envio de los reportes a la Unidad de
Informacion y Analisis Financiero "UIAF”,

NOTA 16— CONTROLES DE LEY

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo de Inversidn Colectiva cumple con los
montos maximos y minimos establecidos por el reglamento y normatividad vigente:

Capital minimo establecido ; 2.600 SMLMV

Monto Minimo de Inversion : $10 millones de pesos
Saldo méximo por Inversionista : 40% del valor del fondo
Monto Méximo Inversion en Titulos

Derecho de Contenido Econdmico :100%
Monto maximo por emisor y pagador  : 15%
Comisidn por administracin : 2.0% E.A.

MNoTA 17 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016, no existen contingencias en el Fondo de Inversidn
Colectiva.

MoTta 18 = EvEnTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de la opinidn del revisor fiscal, no se
tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos en los estados financieros, que
no hayan sido en ellos revelados y puedan afectarlos significativamente.
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NoTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del Fondo por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016,
preparados de conformidad con normas de contabilidad y de informacidn financiera
aceptadas en Colombia = NCIF aplicables al Fondo, han sido autorizados para su
divulgacidn por el Representante Legal y/o Junta directiva el 23 de enero de 2017,
Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del méximo drgano
social dentro de los plazos establecidos por Ley, quien puede aprobar o improbar
estos Estados Financieros. Los estados financieros del fonde al 31 de diciembre de
2015 fueron aprobados por la Asamblea de Accionistas el 28 de marzo de 2016.

= —=———————— "
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