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En Fiduciaria Sura, nuestro propésito es mantenerle informado de los hitos mas
importantes de la semana al cierre del 24 de octubre de 2026 en materia econémica
y noticias de nuestro pais y el mundo

Los mercados internacionales mostraron mayor volatilidad en la semana, por las

Bolsas norteamericanas retrocedieron desde sus maximos,
presionadas por las acciones tecnolégicas.1

dudas sobre la rentabilidad de las inversiones en inteligencia artificial y las tensiones
en Medio Oriente. El jueves, el S&P 500 cayd 1,2% y el Nasdaq 2,6%, arrastrados por
Meta (-7,0%), Amazon (-4,6%), Nvidia (-4,4%) y los semiconductores (-6,7%). En la semana,
Estados Unidos cerrd casi sin cambios (S&P 500 0,0%; Nasdaq -0,5%), mientras Europa
cayé 1,9%, Japoén 3,7% y los mercados emergentes 2,8%; la renta variable global
retrocedié 0,3%. La preocupaciéon por el gasto en infraestructura de IA y sus retornos
sigue presionando al sector, con los inversionistas atentos a las tasas y a la energia.

Resultados corporativos y perspectivas de la politica monetaria
mantienen la atencién en Estados Unidos.1

Los resultados de las grandes tecnoldgicas siguen siendo determinantes, ante las
dudas de si la inversion en IA generara retornos suficientes. A la vez, el petréleo (Brent
+3,0% en la semana, a USS113 por barril) y los riesgos inflacionarios mantienen la
atencioén sobre la Reserva Federal. El jueves, el rendimiento del Tesoro a 10 aiios cayd
17 puntos base, de 5,12% a 4,95%, por mayor demanda de refugio, aunque sigue 79
puntos base sobre el cierre de 2025.

il
Al TES: valorizacion semanal, pero presion fiscal sobre la curva larga.2

En el mercado de deuda publica, la referencia TES 2026 permanecié en 6,435%. EL TES
2030 bajé de 13,054% a 12,920%, con una reduccidon aproximada de 13 puntos
basicos; el TES 2032 pasé6 de 12,975% a 12,960%, cerca de 2 puntos basicos menos;
y el TES 2034 disminuyd de 12,977% a 12,940%, alrededor de 4 puntos basicos. En



conjunto, los niveles disponibles al 21 de octubre mostraron una valorizacién frente al
corte anterior.

Los TES a diez arios habian alcanzado una tasa de 13,18% al 16 de octubre, mientras
el CDS soberano a cinco afios llegdé a 160,34 puntos basicos, por encima de los
reqgistros de Brasil, México, Pera y Chile. Estos niveles evidenciaron la mayor prima
exigida por los inversionistas ante la aprobacién de un presupuesto por $634,9
billones y la ausencia de sefales suficientes de ajuste estructural del gasto.

TRM y Bolsa: depreciacion moderada del peso y correccion del

COLCAP.3

La tasa representativa del mercado cerr6 el 22 de octubre en 3.191,47 COP/USD,
frente a 3.174,67 COP/USD al inicio del periodo. Esto representé un aumento de
$16,80, equivalente a +0,53%, y una depreciacion moderada del peso. La TRM alcanzé
un minimo de 3.156,32 COP/USD el 20 de octubre y luego revirtié el movimiento, con
un incremento diario de 0,88% en la ultima jornada. Pese al ajuste semanal, la TRM
permanecié 15,05% por debajo del nivel observado al inicio de 2026 y practicamente
estable frente al reqgistro del 22 de septiembre. En el mercado spot del 22 de octubre,
el dolar cerr6 cerca de $3.174, por debajo de la TRM vigente, después de negociarse
entre $3.171y $3.197.

En renta variable, el MSCI COLCAP cerré en 2.528,42 puntos, frente a 2.566,28 puntos
al cierre del 16 de octubre, con una variacion semanal de-1,48%. El indice cay6 1,75%
el lunes, se recuperé durante las dos jornadas siguientes y volvié a retroceder 1,25% el
jueves. A pesar de la correccién, mantuvo una valorizacién de aproximadamente
21,5% en lo corrido del afio.

Entre las acciones relevantes, Ecopetrol cerré en $2.700, con una caida diaria de 1,64%
y el mayor volumen negociado; PFCIBEST finalizé en $77.100, con una disminucién
de $1.260; PFDAVVNDA avanz6 hasta $29.500; y Grupo Aval cerré en $794. Grupo
Argos liderd las valorizaciones con +3,08%, mientras Mineros presenté la mayor caida,
de-5,58%.

t I |T Contexto Econémico: presupuesto, déficit fiscal y riesgos climaticos.4

El principal acontecimiento macroeconémico fue la expedicion del decreto del
Presupuesto General de la Nacién para 2027 por $634,9 billones. Paralelamente, el
Gobierno anuncié un recorte de $13,8 billones al presupuesto de 2026, dentro del
cual se incluyeron aproximadamente $4 billones correspondientes al servicio de la
deuda. Estas decisiones mantuvieron en primer plano la capacidad de financiacién del
Gobierno y la sostenibilidad de las cuentas publicas.

El déficit fiscal acumulado entre enero y agosto se ubicé entre 4,6% y 4,7% del PIB,
equivalente a aproximadamente $91,2 billones. Durante el periodo, los ingresos
ascendieron a $223 billones y los gastos a $314 billones; ademas, el pago de
intereses absorbid cerca de 28% del recaudo, mientras el déficit primario alcanzé 1,8%
del PIB.

Leonardo Villar, gerente del Banco de la Republica, advirtié que el déficit eleva las tasas
de interés y, al mismo tiempo, contribuye a la apreciacién del peso mediante las
entradas de capital requeridas para financiar al Gobierno. Este entorno limita el
margen para flexibilizar la politica monetaria y mantiene elevados los costos
financieros para hogares, empresas y el propio Estado.



1 Fuente: Bloombergq.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electronico de Negociacion — SEN.
3 Fuente BVC.
4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica.

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta informacién
son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones financieras se
recomienda contar con asesoria profesional independiente y especializada. Este
informe tiene un caracter exclusivamente informativo y educativo. La informacién aqui
contenida se basa en fuentes publicas consideradas confiables a la fecha de
elaboracién y no constituye una recomendacién, asesoria, invitaciéon u oferta para
invertir, contratar productos financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido
presentado es de naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una
posicion, opinion o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades
que hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados ni
garantiza desemperios futuros. La mencién de valores o emisores especificos tiene
un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una recomendacién de
compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.
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