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LA SEMANA

En Fiduciaria Sura, nuestro propdsito es mantenerle informado de los hitos mas
importantes de la semana al cierre del 14 de agosto de 2026 en materia econémica
y noticias de nuestro pais y el mundo

En julio, los precios avanzaron 0,1%, en linea con las expectativas de los analistas,

El IPC de julio en EE.UU. mostré signos benignos al ubicarse bajo las
estimaciones.!

mientras que la variacion anualizada del indice se ubicé en 3,4%, por debajo de la
prevision de 3,5%. Lo anterior se reflej6 en movimientos acotados de las tasas de
interés internacionales, asi como en una postergacion de las expectativas de alzas de
tasas por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Las bolsas globales cerraron la semana en terreno dispar,
destacando Asia como ganador.!

El mercado japonés registré ganancias cercanas al 5%, tendencia a la que se alinearon
los paises emergentes de la regién, con un avance agregado en torno al 3%. Por otro
lado, Estados Unidos avanzé de forma moderada un 0,5%, Europa se desacopld de esa
tendencia y retrocedié 0,3%, mientras que Latinoameérica disminuyé cerca de un 3%.

T,||T TES: presion en corto plazo y estabilidad relativa en tramos

medios.?

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES presentaron un comportamiento
mixto frente al cierre de la semana previa. La referencia TES 2026 aumentd
de 5,296% a 6,435%, reflejando presiéon en el tramo corto. En contraste, el TES
2030 descendié de 12,165%a11,996%, mientras que elTES 2032 bajd
marginalmente de 12,101%a 12,042%. Por su parte, elTES 2034 pasd
de 12,03% a 11,92%. En conjunto, la curva mostré presiéon puntual en el corto plazo y
una compresiéon moderada en los vencimientos medios y largos.

TRM y Bolsa: apreciacion del peso y avance del COLCAP.®




La tasa representativa del mercado (TRM) cerré ell3 de agostoen 3.123,28
COP/USD, frente a 3.157,43 COP/USD al inicio del periodo, lo que representé una
variacion aproximada de-1,08% y confirmé la continuidad de la apreciacién del peso
colombiano. En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerré en 2.431,13 puntos,
frente a 2.350,44 puntos al cierre bursatil previo disponible, con una variacién cercana
a +3,43%. Entre las acciones con movimientos relevantes se destacé Ecopetrol, que
venia de cerrar el 6 de agosto en $2.770, tras una valorizacién diaria de +6,74%,
impulsada por sus resultados del segundo trimestre; PFCIBEST cerré el 6 de agosto
en $71.100, con ajuste frente al cierre previo; y PFDAVVNDA cerr6 en $24.600, con un
aumento frente al cierre de la semana anterior.

+ . q o s
.,||T Contexto Econémico: sismo, presion fiscal y resultados

empresariales.*

El hecho econdmico mas relevante de la semana fue el impacto del sismo ocurrido en
el occidente del pais, que elevé la atencién sobre los costos de reconstruccion y sus
posibles efectos fiscales, en un contexto en el que el mercado también monitore¢ la
capacidad de endeudamiento del Gobierno y la ejecucién de recursos para atender la
emergencia. En paralelo, el mercado siguié atento a la tendencia de apreciacién del
peso, que continud afectando a sectores exportadores y empresas con ingresos
externos. En el frente corporativo, Grupo Aval reporté resultados positivos del segundo
trimestre, mientras Ecopetrol continué concentrando la atencién tras reportar
utilidades cercanas a $6,1 billones en el segundo trimestre y por el efecto del precio
del petréleo sobre sus ingresos.

1 Fuente: Bloomberg.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacién — SEN.
3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica..

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta informacién
son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones financieras se
recomienda contar con asesoria profesional independiente y especializada. Este
informe tiene un caracter exclusivamente informativo y educativo. La informacién aqui
contenida se basa en fuentes publicas consideradas confiables a la fecha de
elaboracion y no constituye una recomendacién, asesoria, invitaciéon u oferta para
invertir, contratar productos financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido
presentado es de naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una
posicion, opinidon o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades
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que hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados ni
garantiza desemperios futuros. La menciéon de valores o emisores especificos tiene
un propodsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una recomendaciéon de
compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.



