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En Fiduciaria Sura, nuestro propdsito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 3 de julio de 2026 en materia

econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Estados Unidos y Europa lideraron los retornos semanales,
@ mientras Asia quedé rezagada.!

El S&P500 acumula alzas de 1,78% en la semana, donde hubo una rotacién
dentro del sector tecnolégico desde semiconductores hacia software. Por otro
lado, cifras méas débiles en lo macroeconémico quitan algo de presién a la
Reserva Federal para subir tasas de interés. Europa avanzé 2,34%, mientras Asia
Emergente retrocedid 1,49%.

En Estados Unidos,el mercado laboral da serales de
enfriamiento respecto a las Gltimas lecturas.!

La economia estadounidense registré un aumento de 57 mil empleos durante
el mes, significativamente inferior a los 113 mil empleos esperados por el
mercado. Adicionalmente, el dato de mayo fue revisado a la baja, lo que sefiala
un enfriamiento del mercado laboralfrente a la fortaleza evidenciada en
meses recientes. No obstante, la tasa de desempleo descendié a 4.2%, por
debajo del 4.3% esperado por el mercado. Este comportamiento estuvo
relacionado con una caida en la tasa de participacién laboral.

+ .
,,|IT TES: retrocesos en tasas de mediano y largo plazo.2

En el mercado de deuda publica, las referencias de TES presentaron un
comportamiento mixto. La referencia TES 2026 se ubicé en 9,502%, con un
aumento frente al registro anterior de 6,397% en subasta; en contraste, la
referencia TES 2032se mantuvo practicamente estable, al pasar
de 11,95% a 11,966%. En el tramo medio y largo, la referencia TES 2030 cerrd
en 12,095%, mientras que la referencia TES 2034 se ubicé en 11,89%, con
variaciones diarias negativas en dichas referencias. En conjunto, la curva mostré




presiéon puntual en el corto plazo y movimientos mas acotados en los
vencimientos medios y largos.

TRM y Bolsa: apreciacion del peso y ajuste del mercado

accionario.®

La tasa representativa del mercado (TRM) cerré el2 de julio en 3.403,35
COP/USD, frente a 3.443,59 COP/USD al inicio del periodo, lo que representd
una variacién de-1,17%y mantuvo la tendencia de apreciacién del peso
colombiano. En rentavariable, el indice MSCI COLCAP cerré6 en 2.260,13
puntos, frente a 2.286,19 puntos al cierre del 26 de junio, con una variacién
de-1,14%. Entre las acciones con movimientos relevantes se
destacé Ecopetrol, que pasd de $2.560a $2.460, con una variacién de-
3,91%; PFCIBEST bajé de $67.040 a $66.280, equivalente a-1,13%;
y PFDAVVNDA pasé de $24.000 a $22.980, con una variacién de - 4,25% en el
periodo.

T,||T Contexto econémico: délar bajo, frente fiscal y empalme de

gobierno.*

Elhecho econdmico mas relevante de la semana fue la continuidad en la caida
deldoélar, conla TRM del 2 de julio en su nivel mas bajo desde febrero de 2020.
En paralelo, la atencién econémica local se concentré en el frente fiscal, luego
de que se conocieran alertas sobre un desfase entre el Presupuesto General de
la Nacién y el Marco Fiscal de Mediano Plazo, asi como en los avances del
proceso de empalme entre el gobierno saliente y el equipo del presidente
electo. También se mantuvo el seguimiento a la tasa de intervencién de
politica monetaria, reportada en 12,00% con corte al 1 de julio.

1 Fuente: Bloomberg.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
— SEN.

3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica..

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
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informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacion, asesoria, invitaciéon u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicién,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefos futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendacién de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.



