INVESTMENTS
FIDUCIARIA

SuUrd >

HECHOS QUE
MARCARON
LA SEMANA

En Fiduciaria Sura, nuestro propdsito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 19 de junio de 2026 en materia
econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Las tensiones en medio oriente resurgen en medio del avance
@ que se habia logrado.?

Crece la preocupacién de un posible reescalamiento en el conflicto en medio
oriente, tras nuevos ataques alaliado de Teheran, el Libano. Lo anterior, provocé
la postergacién de los acuerdos de paz, y deteriord los avances logrados por
las comisiones de ambos paises. En contrapunto, el acuerdo IntelApple
anunciado por Trump sobre la cooperacién para manufacturar en suelo
estadounidense microchips entregd soporte al mercado, con el sector de
semiconductores ganando un 9%.

La FED mantuvo las tasas de interés, pero el tono adoptado
preocupé a los analistas.!

En su primera reunién como presidente de la FED, Kevin Warsh tuvo la dura
tarea de anunciar proyecciones que reflejan un deterioro en las expectativas de
inflacién, crecimiento y niveles futuros de tasas. En particular, el tono que
adoptd el ente dio cuenta de que el sesgo expansivo se elimind, cerrando la
posibilidad de recortes este afio, e incluso, el comité dejé explicito en el dotplot
que, dado el contexto actual, cerrar este afio con niveles de tasas mas altos, lo
que sembré temores de un deterioro en la parte monetaria.

T, | IT TES: retrocesos en tasas de mediano y largo plazo.?

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES mostraron una nueva
compresién frente a los niveles observados al cierre de la semana anterior. La
referencia TES 2026 descendié de 6,80% a 6,724%, mientras que la
referencia TES 2030 bajé de 12,99% a 12,609%, la referencia TES 2032 pasé
de 12,653% a 12,26%, y la referencia TES 2034 cayé de 12,371% a 12,112%. En



conjunto, el comportamiento de la curva reflejé una disminucién adicional de
las tasas exigidas por el mercado en los tramos corto, medio y largo.

TRM y Bolsa: nueva apreciacion del peso y valorizacién

moderada del COLCAP.?

La tasa representativa del mercado (TRM) cerré el 18 de junio en 3.439,91
COP/USD, frente a 3.475,72 COP/USD al inicio del periodo, lo que representé
una variacion de-1,03%y confirmdé una nueva apreciacién del peso
colombiano en la semana. En renta variable, el indice MSClI COLCAP cerré
en 2.406,14 puntos, frente a 2.386,78 puntos al cierre del 12 de junio, con una
variacién semanal de +0,81%. Entre las acciones con movimientos relevantes
se destaco Ecopetrol, que pasé de $2.875a $2.845, con una variacion
semanal de-1,04%; PFCIBEST subié de $69.500a $70.480, equivalente
a +1,41%; y PFDAVVNDA pasé de $24.460 a $24.120, con una variacion de-
1,39% en la semana.

.,|IT Contexto econdémico: actividad, inflacién y presién fiscal.

El hecho econémico mas relevante de la semana fue la publicacién del ISE de
abril, que mostré un crecimiento anual de 3,34%, impulsado principalmente
por actividades del Estado, salud, educacién y servicios. Al mismo tiempo, la
atencion del mercado se concentré en la Encuesta del Emisor, que proyectd
una inflacién de 6,09% para junio y de 6,48% para el cierre del afio, asicomo en
nuevas advertencias sobre el cumplimiento del Marco Fiscal de Mediano
Plazo y en la caida de la inversidon extranjera directa a minimos de los ultimos
cinco afios. Estos elementos concentraron la atencién del mercado durante el
periodo analizado.

1 Fuente: Bloomberg.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
— SEN.

3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica..
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Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacién, asesoria, invitacién u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicion,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefios futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendacién de compra, venta o0 mantenimiento de dichos titulos.



