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En Fiduciaria Sura, nuestro propdsito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 17 de julio de 2026 en materia

econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Acciones de semiconductores y chips retroceden con fuerza, en
@ medio de temporada de resultados corporativos.!

Las caidas se dan en un contexto de toma de utilidades después de las fuertes
alzas del segundo trimestre, sumado a dudas sobre el crecimiento de
utilidades y ventas de dichas compafias. El S&P500 acumula caidas de 1,3%,
mientras el Nasdag 100 retrocedié en torno a 3%. Japdén y los mercados
emergentes, en tanto perdieron mas de 5%.

Inflacién de junio en Estados Unidos se ubica en 3.5%, por
debajo de lo previsto.!

El indice de Precios al Consumidor registré una variacién mensual de -0.4%, por
debajo de las expectativas del mercado (-0.1%). De este modo, la medicién
anual de la inflacién se ubicé en 3.5%, también por debajo del 3.8% anticipado
por el consenso del mercado, y mostrando una clara mejora frente al dato del
mes previo (4.2%), luego de descender por primera vez en los Ultimos 5 meses.
La moderacién de la inflaciéon estuvo explicada principalmente por una menor
presién proveniente del componente energético.

T,|IT TES: caida en corto plazo y estabilidad en la curva media.?

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES presentaron un
comportamiento mixto. La referencia TES 2026 descendié
de 6,001% a 5,505%, reflejando una correccién adicional en el tramo corto. En
los vencimientos medios y largos, los movimientos fueron mas moderados:
el TES 2030 pasé de 12,101%a 12,07%, el TES 2032 aumentd levemente
de 11,921%a11,938%, y elTES 2034 bajé6 dell,901%a11,825%. En



conjunto, la curva mostré una reduccién marcada en la referencia corta y
estabilidad relativa en los demas plazos.

TRM y Bolsa: apreciaciéon del peso y ajuste del COLCAP.2

La tasa representativa del mercado (TRM) cerré el 16 de julio en 3.233,91
COP/USD, frente a 3.248,87 COP/USD al inicio del periodo, lo que representd
una variacién de-0,46%y mantuvo la tendencia de apreciacién del peso
colombiano. En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerré en niveles cercanos
a 2.286 puntos, frente a 2.307,67 puntos al cierre previo, con una variacién
aproximada de-0,94%. Entre las acciones con movimientos relevantes se
destaco Ecopetrol, que pasé de $2.545 a $2.575, con una variacién cercana
a +1,18%; PFCIBEST bajo  de $67.400 a $64.500, equivalente a-4,30%;

y PFDAVVNDA se mantuvo relativamente estable, al pasar
de $24.780 a $24.820.
T,|IT Contexto econdmico: expectativas, délar bajo y resultados

corporativos.*

El hecho econdmico mas relevante de la semana fue la publicacién de nuevas
expectativas econdmicas, en las que los analistas proyectaron una inflacién
mensual de 0,31% para julio, una inflacién de cierre de 2026 de 6,61%, una tasa
de intervencién alrededor de 12,50% para el cierre del mes y una proyeccion
de crecimiento de 2,40% para 2026. En paralelo, el délar continué en niveles
bajos frente a los observados al inicio del mes, mientras el mercado siguié
atento a noticias corporativas como la proyeccién de utilidades de Ecopetrol
para el segundo trimestre y los movimientos del sector financiero asociados a
Banco de Bogoté e Itad. Estos elementos concentraron la atencién durante el

periodo analizado.

1 Fuente: Bloombergq.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
— SEN.

3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica..
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Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacién, asesoria, invitacién u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicion,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefios futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendacién de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.



