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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
GESTION FIDUCIARIA S A, & inversionistas de Fonde de Inversian Colectiva Atesorar
EDIT.IWEEWEI I:

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He auditado los estados financleros adjuntos del FONDO DF INVERSION COLECTIVA
ATESORAR CORPORATIVO I, los cuales comprenden el estado de situacian financlera al 31
de diciembre de 2017, el estado de resultades Integral, de cambios en el patrimonio neto v
de flujos de efective por el afie terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas, asi como otras notas explicativas,

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracion de Gestion Fiduciaria 5.A., como sociedad administradora del FONDO DE
INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO 1, s responsable por la preparacion y
correcta presentacion de estos estades financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad v de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, por el cumplimiento de
las disposiciones a su cargo contenidas en el reglamento del Fondo v por el control intermnao
que la gerencia considere relevante para la administracién de riesgos y la preparacion y
correcta presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi comao,
efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros con base en
mi auditoria. Efectus ia auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colormnbia. Esas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y
que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si fos
estados financieros del Fondo, estan libres de errores significatives. Una auditoria consiste
en desarrellar procedimientos para cbtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros del Fondo. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de
errores significatives en los estados financieros del Fondo. En la evaluacidn del riesga, &l
auditor considera el control Interno de la Fiduciaria que es relevante para la preparacian y
presentacion razonable de los estados financieros del Fonda, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una
auditoria también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas v las estimaciones
contables significativas aplicadas, asi como evaluar la presentacidn general de los estados
financierns del Fonda,

Considerc que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable para
BXprasar mi opinian.



Opinidn

En mi opinidn, los estados financleros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad de
negocios fiduciarios de |a Socledad Fiduclaria, precentan razonablements, en todos los
aspectos significatives, la situacidn financiera del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ATESORAR CORFORATIVO [ al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de confarmidad con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia,

Otros Asuntos
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, se Incluyen para propdsitos

comparativas unicamenta, fueron auditados por mi ¥ sobre los mismos expresé mi opinidn
sin salvedades el 27 de fabrero de 2017,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES ¥ REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informa que la Sociedad Fiduclaria ha llevada la
contabilidad del FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO I confarme
a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad y los actos de los administradores de la Fiduciaria se ajustaron al reglamento
del Fondo; la correspondencia y los comprobantes de las cuentas del Fondo se llevan y se
conservan debidamente; se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e Impacto en
el estado de situacian financiera y el estado de resultados de los Sistemas de
Administracion de Riesgos aplicables al Fondo. Mi evaluacién del control interno, efectuada
con el propasito de establecer el alcance de mis pruebas de auditoria, no puso de
manifiesto que la Sociedad Fiduciaria, como administradora del Fonde, no haya seguido
medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes del
Fando o de terceros gue estén en poder del Fondao.

Cﬂlﬁ;m BOLIVAR P.

Revisar Fiscal
T.P. No. 179556-T
Cesignado por Deloitte & Touche Lida.

21 de febrero de 2018
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO | (9-1-53962)
Estados de Situscién Finaneciera

Al-31 de Diceembre de 20717 v 2016

[Expresadcs en Milks de Pesos Colombianos)

Efectivo

IMversiones
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados - Instrumentos Representalivos o8 Deuda

Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resuliados - Instrumentos de Patrimonio

Cuentas por cobrar
Inieresas

Total Actives

PASIVG ¥ PATRIMOMNID NETD
Pagivo

Cuentas por Pagar

Comisiones y Honoranos
Redenciones y Aportas Laborales

Total Pashos
Fatrimanio Meta

Parboipaciones en Fondos de Inversadn Colecliva

Total PFasive y Patrimonio Neto

Las notas Hﬂl.lmﬂ'ﬂ-ﬂ-l:lﬂ EEITE' r!gmlde IS ﬂﬂdm financeros.

31 de diciembie 3 de diclembre
de 2017 de 2016

3 1.@?.'5.7? 5 45973174
Hda65 113 10,784, 361
4,383 764 Z.880.881
13848 277 13865 142
100 205

i EE.#TEJH 18638,
- 20ETT 3 1E530
7 316 5835
72 553 26,385
53 553 36,065
13453561 18612180
§ 15476154 18.638.525

{") Los suscrtos Representante Legal y Contador g la Fiduciana certificamas que hemes verificado previamente as
afirmaciones contenidas en estos eslados fnafcienss y que 165 mismos han sido fialmente iomados de los bros de

comtabilicad de negocios fiduclaros de le Socledad Fiductana

NV

N
—t Vil

Lils Anbonits Moding L

(") Represantanie Lagal i*} Contador

T.F. b 32T56-T

Mara dei Mar Tobar

CF34)

Cristigh David Bobvar 2,
Fayisar Fiscal
T.P Mo, 178556-T
Desmgnado por Delpsite & Touche Lida
(e mi dictEman sdjurio]



GESTION FIDUCIARLAL 5.4
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORFPDRATIVO | (3-1-53982)
Estadas de Resutados y Olro Fesufade inlegeal
Par lod &fios lerminadas al 31 da Dicseenbne de 2007 y 2018
{Exprasados en Mies de Pesos Colombianos)

31 do digiombre 3T @ diclembre
Matas ol 204F de B1E
Ingrasos da Operacicnes Ordinarias
ngraias Financieros Dparacones del Marcadd Momnstans § Do Intensdes 5 71121 5 1235508
Par \aleracidn de Inersiones a Valor Razorable - instrumantos de Deuda 1,062 784 2.0 240G
Par Waloracin de Inversomes 3 Valor Faconabls - metnomentos de PaFimonss 212180 155 008
Par Wenla da Inversones TH.734 E0.025
1.385.818 2.524.73a
Crirea. ingraen de Operacianes il
[Hvarsos ¥ recuparaciones F2 .04 E2. 136
EFRT] B2
Toba Ingresas &6 Operacionas Ordinariaa T 418,773 3 585 510
Gastos do Dperaciones
Comisiones 11 282,585 00157
Valnracion de imeasiones 3 Walor Razonsble - Insinimanies de Deuada LRFi AH.545
Valoracdn de rvserslonss & Yalor Razonabia - Ingbrumanios da Palrmania 258 8 ]3]
Servicios de Adminisiraciin o Inbermacdisiin Cusl o 8,073 L)
For venia dn Bversicnes 12370 0. O
Total Qastos por aclividados ardinarfas 5412 B2 B4
Suros Gasios
Hanoraios TOLTHA 13m
IMpUaEics ¥ Tasas 212 54,347
SEuras 2003 6.283
Fryisionas || 2085
Diwersina Z.70h 154
Tovial Oiros Gastos 3 567 TH.¥5
Tolal Gaslas 341.478 1.011.918
Resultados dol Ejarnciclo § 1.&1“ i j-ﬂﬁi
Cem REsuliage inegral = i
Resultados Inbegrases dal Ejercicie i 1,076,784 3 1.674 881
Lag reotss adjuntss son i i ga los sslados frgnoerns.

[") L siscnice Raprapantata Legal y Contedar da la Felucdasia comBcamaE que hamod veriliads prénsamants 155 sirmacorss comlenidas en
ailng salhdng financians ¥ que los mismaa Ran edo Aslments iemados de e Ghrok de cordabiidad de regooos Sgucianios de la Sociedsd
Figisiara

gl WDl AU

L Antaren Moknn L haris del Mae Tolar 4 Grstinth David Bodvat P
| Legal ™ Comador Fswvised Fiscal
TP Mo 32785-T TF Mo 179558-T
Desigraio por Delatie & Touche Lina

[ = Scimmen sdpanio)



Lmien(pa ULLEEID (Wl dan]
B BT B AT 1 cpeulinag
L-BG50LEF 0N d1 LB585 0N d'l

|BTS 1 IOSWE soapEua i) (e o bl
ol IR AR LEEEL T L TR DU | T SR G ST
—— k =3 I .

(DL ENa Q U

i

BN PEPSIZ0S B 80 sopmangy soocbeu ap pERIgEIUGD

AP 50U 50 R FOPELUT] AUSUIE] GRFF WEY STSIL §0] 8ni 4 S0IARUBNY SORELER BHSE UA BEDIUSILCD SEUDEELUIE
FF] USRI CORTLEA SOLAY 3nh SCUIRTEIS0 BURSNR Y B) 50 iopeiue A (Rl suejuesaiday SoRI0sns S0 ()
TOIa|IILE GOpEIS % &) G R 0] SPEG UDE SEUNEE SEa0 50

0L T19 L LRGESP L ]

{9EL baE TLED [ g i rd CROUET [BR Sauniangsay
L99PEL TS PSR 060 EZZ opauad jap sHuody

{Eir g L) [EBE G #) B oRUGy @ s Sausediipied S 8p cjuanLnDyy
LRG| PRLBEOL CeTH2EdE [BD BOPENEEK

BPOESR LT & aLzTIaRE  $ DT (S OEUI R CpUDY P IR,

s epeuiBiie e es opoined | U SRy

QLOE op LMIZ AP EEICN
B0 IR 8D L AN WBND B 1]

(EOUSIUInIDT) SORId #0 SENY UB EopBsaudg)
BLOT A LLOT 8P QWM 8P LT |# SOPRUILLS] SOYR 53| 0
QLEN QINONIHLYA Ta NE S0RMNYD 20 00183
{zoses 16l | QALLYHOLHO D HYHOSALY WALLDZ 10D NOISHIANI 30 SONOd
WS VIEYIDNaId NOLWLS3D



GESTION FIDUCLARRA 5.0,

FONDD DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVOH ] |$-1-53962)
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GESTION FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO |
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 v 2016

1E|FFI'.-I.5 EXPRESADAS EM MILES DE PESDS COLOMBIANOS, EXCEPTO CUANDD SE INDIQUE LD CONTRARIO)
Copizo 53962

NOoTA 1 — INFORMACION GEMERAL

El Fondo de Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporativo I (en adelante "Fondo de
Inversion Colectiva™, es un fondo administrado por Gestidn Fiduciaria S.A. {en
adelante "la Sociedad Fiduciaria™).

Mediante acto administrative del 07 de Mayo de 2010, con & numero de radicacion
2010001150-027, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé el
reglamento del Fondo Abierto con pacto de permanencia por compartimientos
Atesorar — Compartimiento Corporativo I, hoy denominado Fondo de Inversion
Colectiva Atesorar Corporativo [, requisito obligatorio para la vinculacion de
imversionistas al Fondo en donde se establecen los principios v normas bajo los
cuales se regira la relacion gue surge entre |la Sociedad Fiduciaria y los inversionistas
con ocasion del aporte efectivo de recursos al Fondo de Inversion Colectiva,

Con la entrada en vigencia del Decreto 1242 de 2013 y las Circulares externas 016
y 031 de 2014, a partir de julio 01 de 2015 se dio origen al Fondo de Inversion
Colectiva FIC Atesorar Corporativo [, como FIC individual e independiente, derivado
de la cartera colectiva Fondo Abierto con pacto de parmanencia por compartimientos
Atesorar = Compartimiento Corporativo I; lo cual fue notificado a la Superintendencia
Financiera mediante radicacion 2014114833 del 13 de diciembre de 2014,

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizo el reglamento del Fondo de
Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporative I a través del regimen de autorizacion
general, con acto administrative del 30 de abril de 2015 bajo radicacion nimero
2014118532-001-000.

Con el fin de dar cumplimientc a la Circular Externa 054 de 2016 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en el afo 2017 se solicito autorizacion a
dicha Superintendencia para aprobar las siguientes modificaciones al reglamento:
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Las anteriores modificaciones adn estan pendientes de autorizacion de parte de la
Superintendencia Fnanciera.

Principales Caracteristicas

El Fondo de Inversion Colectiva es de naturaleza abierta con pacto de permanencia,
estructurada con un plan general de inversiones,

Antes del vencimiento del plazo minimo de permanencia de la inversion, los
inversionistas podran solicitar la redencion parcial o total de sus derechos, evento
en el cual se aplicard una sancién o penalidad de conformidad con los dias faltantes
para el vencimiento del término de permanancia; de acuerdo con o establecido en
el paragrafo segundo de la clausula 4.5 del reglamento del Fondo de Inversidn
Colectiva.
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Clasificacian : Abierta

Tipo Especial + Cartera del tipo General
Monto Minimo de Inversion : 410 millones de pesos
Aportes adicionales : % 1 Un millon de pesos
Pacto de Permanencia : 30 dias

Saldo maximo por Inversionista : 40% del valor del fondo
Duracion:

El Fondo de Inversion Colectiva tendra una duracion igual al de la Sociedad
Fiduciana, la cual es hasta el afio 2.108, segin escritura publica de constitucion
numero 3.597 del 23 de octubre de 2.009 de la notaria trece del circulo de Cali. Este
térming se podra prorrogar, previa decision de los accionistas, tal evento sera
informado de manera efectiva e inmediata a los Inversionistas v a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversion Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen
las oficinas principales de la Sociedad Fiduciaria que en la actualidad se encuentran
en la Calle 10 # 4- 40 oficina 705 de la cludad de Cali. En dicha direccidn se
encontraran todos los libros y documentos relativos al Fondo de Inversion Colectiva.

El Fondo de Inversién Colectiva lleva su propla contabilidad, independiente de la
contabilidad de la Sociedad Fiduciaria v de los demas negocios fiduciarios.

Comision por Administracion:

La sociedad Fiduciaria percibira como Unico beneficio por la gestion del FIC Atesorar
Corporative 1, una comision previa y fija del 2%, expresada en terminos efectivos
anuales, descontada diariamente, v pagada mensualmente, calculada con base en
el valor del patrimonio del dia anterior.

Para este fin, se aplicara la siguiente formula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(14+ Porcentaje de
Comision E.A.)~(1/365)} 1}.

Con la entrada en vigencia del Decreto 1243 de 2013, correspondiente a la
regulacion de custodia de valores, a partir del 01 de julio de 2015 la fiduciaria
contratd los servicios de Corpbanca Investment Trust sociedad Fiduciaria para
realizar dicha la actividad en los Fondos de Inversion Colectiva.
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NoTA 2 — BASES DE PRESENTACION

21 Normas aplicadas - El Fondo de Inversion Colectiva, de conformidad con
las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el
Decreto 2420 de 2015, Decreto 2496 de 2015 y Deoeto 2131 de 2016, prepara sus
estados financieros de conformidad con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones,
traducidas al espaiiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de 2015,

Adicionalmente, la Compania en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas
por el TASB:

2.1.1 Decreto 2420 del 14 de diclkembre da 2015 — Mediante el cual se expide este
Decreto Unico Reglamentario de las Mormas de Contabilidad, de Informacion
Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, estableciendo que los
preparadores de informacion que se clasifican come entidades de interés plblico,
que captan, manejan o administran recursos del plblico, no deben aplicar la NIC 39
— Instrumentos financieros: Reconocimiento vy medicidn; y la NIIF 9 —Instrumentos
Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y |a
clasificacion y valoracion de las inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia; las inversiones son clasificadas como:
inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e
inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio
justo de intercambio, como lo establece el capitulo I-1 de esta circular,

2.2 Aplicacion de las normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de
enero de 2017

2.2.1 Enmienda a la NIC 1 Iniciativa de revelacidn — La Compaiiia ha aplicado las
enmiendas de acuerdo con el Decreto 2496 de 2015 por primera vez en el ano 2017,
Las enmiendas aclaran que una compaiiia no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por una NIIF si la informacion resultante de esa revelacion no
es material, y da orientacidn sobre las bases de agregacion y desagregacion de la
informacion para efecto de las revelaciones. Sin embargo, las enmiendas refteran
que una entidad debe considerar la posibilidad de proporcionar revelaciones
adicionales cuando el cumplimiento de los requisitos especificos en las NIIF es

10
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insuficiente para que los usuarios puedan entender el impacto de determinadas
transacciones, eventos y condiciones sobre la posicion financiera y el rendimiento
fimanciero de la entidad.

Ademas, las enmiendas aclaran que la participacion de la entidad en el otro resultado
integral de las asociadas y los negocios conjuntos contabilizados utilizando el método
de participacién debe presentarse separadamente de las originadas de la compafia
y debe dividirse en la parte de las partidas que, de conformidad con otras NIIF: (i)
no se reclasificaran consecuentemente a ganancias o pérdidas, v (i) se reclasificaran
pasteriormente al resultado cuando se cumplan condiciones especificas.

La aplicacién de estas modificaciones no ha producido ningln impacto en el
rendimiento financiero ni en la posicion financiera de la compaiiia.

23 Bases de Preparacion — El Fondo de Inversion Colectiva tiene definide por
estatutos de la sociedad administradora efectuar un corte de sus cuentas, preparar
v difundir estados financieros de proposito general una vez al aho, el 31 de
diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son
los estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos,
por ser la moneda de presentacién o reporte para todos los efectos. La moneda
funcional es el peso colombiano, que corresponde a la meneda del entorno
economico principal en el que opera el Fondo de Inversion Colectiva,

El Fondo de Inversion Colectiva ha aplicado las politicas contables, los juicios,
estimaciones v supuestos contables significativos descritos en las Notas 3 v 4.

MoTA 3 — PoLiTicAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables definidas para la elaboracion de estos estados
financieros, se han aplicado regularmente a todos los periodos presentados en estos
estados financieros.

3.1 Efectivo - El efectiva se compone de los saldos de efectivo y los depositos de
libre disponibilidad en bancos,

3.2 Inversiones — De acuerdo con el Capitulo 1-1 de la Circular Basica Contable, de
la Superintendencia Financiera de Colombia, se constituye en el marco regulatorio
sobre practicas contables y valoracion de los portafolios de las entidades vigiladas,
cuyo propdsito es establecer normas  Gnicas gue consulten  estandares
internacionales y que permitan que los estados financieros de dichas instituciones
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reflejen de mejor manera el precio de los distintos valores o titulos transados en &l
mercado y eliminen arbitrajes normativos en materia de valoracién de portafolios.

Objetive de la valoracidn de inversiones - La valoracion de las inversiones tiene como
abjetivo fundamental el célculo, el registro contable y la revelacion a valor razonable
de los instrumentos financieros.

Criterias para la valoracidn de inversiones - La determinacion del valor razonable
debe cumplir, como minima, con los siguientes criterios:

a. Objetividad. La determinacién y asignacion del valor razonable de un titulo o
valor se debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que
reconozean los efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas
las variables gque puedan afectar dicho precio.

b. Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el proposito de revelar un resultade econdmico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
titulo o valor.

¢ Ewvaluacién y andlisis permanentes, El valor razonable que se atribuya a un titulo
o valor se debe fundamentar en la evaluacion y el analisis permanente de las
condiciones del mercado, de los emisores y de la respectiva emision. Las
variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio
previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracidn de las
inversiones determinada en la presente norma.

d. d. Profesionalismo. La determinacidn del valor razonable de un titulo o valor se
debe basar en las conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un
experto prudente y diligente, encaminados a la busqueda, obtencion,
conocimiento v evaluacion de toda la informacion relevante disponible, de
manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que
razonablemente se recibirian por su venta.

Clasificacion de las inversiones
Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener
hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta, A su vez, las inversiones

negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores o
titwlos de deuda y valores e titulos participativos.
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Se gntiende como valores o titulos de deuda aquellos que otorguen al titular del
respectivo valor o titulo la calidad de acreedor del emisor.

Se entiende como valores o titulos participativos aquellos que otorguen al titular del
respectivo valor o titulo la calidad de copropietario del emisor,

Forman parte de los valores o titulos participativos, los titulos mixtos provenientes
de procesos de titularizacién gue reconozcan de manera simultanea derechos de
crédito y de participacion.

Los bonos convertibles en acciones se entienden como valores o titulos de deuda,
en tanto no se hayan convertido en acciones.

Inversiones negociables - Se clasifican como inversiones negociables todo valor o
titulo que ha sido adquirido con el propasito principal de obtener utilidades por |as
fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte de las inversiones negociables,
en todo caso, |as siguientes:

« La totalidad de las inversiones efectuadas en los fondos de inversion colectiva,

La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos
de los fondos de pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales
administradas por entidades del régimen de prima media y patrimonios
autdnomos o encargos fiduciarios cuyo proposito sea administrar recursos de la
sequridad social, tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas
normas que las sustituyan modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primaric
en los portafolios de los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que
establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios auténomos o encargos
fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos pensionales de la seguridad
social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento - Se clasifican como inversiones
para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos v, en general, cualquier
tipo de inversién respecto de |a cual el inversionista tiene el propésito y la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su
plazo de maduracion o redencion. El proposito de mantener la inversion corresponde
a la intencion positiva & inequivoca de no enajenar el titulo o valor.
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Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones
del mercado monetario (operaciones de reporto o repo, simultaneas o de
transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u
obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la
operacidn sea el Banco de la Replblica, la Direccion General de Credito Publico y del
Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los
valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran
ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con
el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacidn, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

Inversiones disponibles para la venta - Son inversiones disponibles para la venta los
valores o titulos v, en general, cualquier tipo de inversion, que no se clasifiguen
como inversiones negociables 0 como inversiones para mantener hasta el
vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser
entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el
fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por esta para su
compensacion v liquidacian. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo),
simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este
tipo de operaciones.

Valoracion de las Inversiones

Contabilizacion de las variaciones en el valor de fas inversiones - Desde el dia de su
adquisicion, la contabilizacion de los cambios en el valor de las inversiones se debe
efectuar, de forma individual para cada valor o titulo, de conformidad con las
siguientes disposicioneas:

Valores de deuda negociables o disponibles para la venta - Los valores de deuda
clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para la
venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de
precios para valoracion designado como oficlal para el segmento correspondiente,
de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Basica Juridica, teniendo
en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la vents,
representadas en valores o titulos de deuda, se deberan valorar con base en el
pracio determinado por el proveedor de precios de valoracion utilizando la siguients
farmula:
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VRE=VN"PS

Donde:

VR: Valor razonable

VM Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracidn

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoradon, valor
razonable determinado de acuerdo con el literal a. de este numeral, se deberd
efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno.
El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante
gl calculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

(i} Estimacién de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital:
Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se
espera recibir por los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

La determinacion de los rendimientos se efectuara conforme a las siguientes reglas:

1. Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de pago son los
que resulten de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo,
o los pagos especificos contractualmente establecidos, segun el caso,

2, Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son
los que resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable
pactado, incrementado o disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos
en las condiciones faciales del respective valor, cuando sea del caso.

3. Valores con opcion de prepago. Los rendimientos y las fechas de pago, para
efectos de valoracion, seran los que resulten de proyectar los flujos futuros del
valor, de conformidad con las metodologias determinadas en el prospecto de
emision.

(i) Determinacidn de la tasa interna de retorno: Las inversiones se deben valorar en
forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada con sujecion a
lo previsto en el numeral 6.1.2 del presente Capitulo, en cuyo caso el valor por el
cual se encuentra registrada la inversion se debe tomar como valor de compra y
teniende en cuenta el item (i} anterior del 6.1.1. Este procedimiento se debe
mantener hasta tanto el valor pueda ser valorado con sujecion al literal a. del
presente numeral.
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Valores de deuda para mantener hasta el vencimiento - Los valores clasificados
como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se deberan valorar en forma

exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la
compra, sobre |a base de un afo de 365 dias.

Cuando en las condiciones de |a emision se hubiere establecido el emplec del valor
del indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada vez gue cambie el valor del indicador Facial ¥ cuando
sg presente vencimiento de cupdn. En estos casos, el valor presente a la fecha de
recalkculo, excluidos los rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se debe tomar
como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emisién se hublere establecido el empleo del valor
del Indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, la Tasa Interna
de Retorno se debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial cambie.

En el caso de los valores que incorporen opcion de prepago la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada vez que cambien los flujos futuros v las fechas de
pago para efecto de valoracion, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3,
item (i}, literal b. del numeral 6.1.1, del presente capitulo. En estos casos el valor
presente a la fecha de recalculo de los flujos futuros se debe tomar come valor de
compra.

Valores participatives no inscrifos en bolsas de Valores — Este tipo de inversiones
s@ deberan valorar por el siguiente procedimiento:

(i} Por el precio que determine el proveedor de precios para valoracion designado
comao oficial para el segmento correspondiente, utilizando la siguiente formula;

Donde:

VR: Valor Razonable,

Q}:  Cantidad de valores participativos,

P: Precio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

(i) Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una metodologia de wvaloracidn para estas
inversiones, las entidades deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicion en
el porcentaje de participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor,

Para el efecto, la variacion en el patrimonio del emisor se calculard con base en los
estados financieros certificados con corte a 30 de junio v a 31 de diciembre de cada
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afio. Sin embargo, cuando se conozcan estados financieros certificados mas
recientes, los mismos se deberdn utilizar para establecer la variacion en mencion.

las entidades tendran un plazo maximo de tres (3) meses, posteriores al corte de
estados financieros, para realizar la debida actualizacidn.

(i) Cuando se trate de inversiones en titulos participativos diferentes a acciones,
tales como fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre

otros, se deberdn valorar con la informacion suministrada por la respectiva sociedad
administradora {valor de la unidad),

inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido econdmico - Las
entidades y fondos de inversidn colectiva que, de acuerdo con su régimen legal,
puedan realizar inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido
economico, tendran gue realizar la valoracion con una periodicidad diaria durante
los dias faltantes a la fecha de cumplimiento.

Salvo cuando el precio de valoracidén pueda ser suministrado por el proveedor de
precios designado como oficial, el mismo, previo al ajuste que se sefiala mas

adelante, estara dado por el valor presente de los flujos futuros segun la siguiente
ecuacion:

Donde:

PVt Precio de Valoracion, previo al ajuste, al momento t.

VFi:  Valor del Flujo i,

TIR: Tasa Interna de Retorno (constante) a la fecha de cumplimiento, calculada
en la fecha de adquisicion de la inversion a partir del precio de compra.

Di:  Dias faltantes para el cumplimiento del flujo | con base en un afio de 365 dias.

Para el dia inicial (10), el precio final de valoracion serd igual al precio de compra del
activo valorado de la siguiente forma:

Donde:

Pr:  Precio final de valoracidn, en balance, del titulo valor o derecho para el dia t.
PVt: Precio de valoracion del titulo valor o derecho para el dia t.
AVE:  Ajuste en valoracién del titulo valor o derecho para el dia t (AVt >=0)

El Ajuste en Valoracion (AVt) lo deberdn realizar las entidades de acuerdo con |a
evaluacion del riesgo inherente del obligade a pagar el derecho contenido en cada
uno de los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/c pagador,
segln sea el caso). La entidad o el administrador del portafolio deberan realizar
dicha evaluacidn de manera periddica en un plazo no mayor a dos (2) meses. En
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todo caso, deberd actualizarse el Ajuste en Valoracion cada vez que existan eventos
que puedan afectar la capacidad de pago del obligado a pagar y/o el adecuado pago
de los flujos contractuales de la inversion, Dicho ajuste puede ser cero (0) si el
administrador considera que la capacidad de pago del obligado a pagar no se ha
visto afectada.

Para el caso de los fondos de inversion colectiva dicha evaluacion debe contemplar
lns criterios establecidos en el "Manual para la Administracion de Riesgo de Credito”,
de acuerdo con lo dispuesto en la Circular Basica Juridica,

La fecha de cumplimiento en todos los casos sera igual o posterior a la fecha de
vencimiento del flujo respectivo y estard definida con base en la practica comercial
y en el andlisis de la contraparte, de acuerdo con las politicas establecidas por la
entidad o socledad administradera que realiza la inversion y por las observaciones
histdricas de la contraparte o similares, En todo caso, al momento de realizar la
inversion en cada uno de los tipos de instrumentos se debera(n) fijar la(s) fecha(s)
de cumplimiento del (de los) flujo(s), la{s) cual{es) sera(n) la{s) Onica(s) tenida(s)
en cuenta para la aplicacion del presente numeral.

Paragrafo 1. Para efectos de la valoracion de derechos residuales derivados de
procesos de titularizacion hipotecaria las entidades vigiladas deberan acogerse a las
disposiciones correspondientes gue se senalan en el Capitulo XV de la Circular Basica
Contable y Financiera,

Paragrafo 2. Para efectos de la valoracion de derechos en fideicomiso derivados de
procesos de titularizacion hipotecaria a partir de Patrimonios Autonomos, las
entidades vigiladas deberan acogerse a las disposiciones correspondientes que se
sefialan en el Capitulo XV de la Circular Basica Contable y Financiera,

Paragrafo 3. Si llegada la fecha de cumplimiento del instrumento (o de alguno de
sus flujos para el caso de instrumentos con varios flujos) se incumple el pago del
nominal (o del flujo sequn sea el caso), el valor del Instrumento debe reducirse en
un porcentaje de acuerdo al nimero de dias en mora, segun la siguiente tabla;

Calificacion " Dias #n Mora % de Ajusie
8 | Enretysdias 19
I Erresy20alas |  10%
| I'._'l _Erll.n: 21 y B0 dias { L
| E . .Eﬂ'..rE B1 :,I El'ZIdIE { .'-"55':. i
| F Mas de 90 dias 100%
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Para el caso de instrumentos con varios flujos, para determinar el porcentaje de
ajuste sobre el valor del instrumento se tomara como referencia el flujo incumplide
con &l mayor numers de dias en mora.

Contabilizacion de fas Inversiones

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas
de “Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico
de Informacidn financiera con fines de supervision.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual v el inmediatamente
anterior del respectivo valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la
inversion, afectando los resultados del periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo
se registran como un mayor valor de la inversion. En consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor de la inversicn,

En el caso de los ttulos participativos, cuands los dividendos o utilidades se repartan
en especie se procedera a modificar el numero de derechos sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se
contabilizan como un menaor valer de la inversion,

Deterioro & pérdidas por calificacidn de resgo emisor - El precio de los titulos y/o
valores de deuda de que tratan el literal b. del numeral 6.1.1 y el numeral 6.1.2, asi
como también los titulos participativos que se valoran a variacion patrimonial debe
ser ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento en:

« la calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuande quiera que ésta
exisia.

* la evidencia objetiva de que se ha incurrido o se pedria incurrir en una pérdida
por deterioro del valor en estos activos, Este criterio es aplicable incluso para
registrar un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion
del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia,

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado
del periodo, con independencia de gue |a respectiva inversién tenga registrado algin
monte en Otros Resultados Integrales ORI

Mo estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de
deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por

[T R N S




==}
# CESTION FIDUCIARIA

el Banco de |a Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras — FOGAFIN,

Para efectos de la medicion y reconoacimiento del deterioro de las inversiones en
subsidiarias, filiales, asociadas y negocios conjuntes en los estados financieros
separados, las vigiladas deberan atender o dispuesto sobre el particular en la NIC
36 contenida en el Marco Téenico Mormativo del Anexo del Decreto 2784 de 2011 o
las normas que lo modifiquen o sustituyan,

Titulos yio Valores de emisiones o emisores gue cuenten con calificaciones
exlernas a la enidad.

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Yalor maximo Calificacion WValor maximo
largo plazo (%) cortd plazo (%)
BB+ BB, BB- Moventa (20) 3 MNoverta (90)
E+ B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50}
ccc Cincuenta (50}
DD, EE Cero (o 3y 6 Cero (0}

Valares o titulos de emisionas o emisores no calificados

Para los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calfficacion exlerna,
para valores o titulos de deuda emilidos por entidades que no se encuenbien
calificadas o para valores o titulos participativos, las entidades para la determinacion
de las provisiones, se deben sujetar a lo siguiente:

Categoria "A'- Inversion con riesge normal. Corresponde a emisiones que se
encuentran cumpliendo con los términos pactados en el valor o titulo y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como aquellas
inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible reflejan una adecuada situacion financiera,

Para los valores o titulos que se encuentren en esta categoria, no procede el registro
de provisionss

Categoria "B Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a

emisiones gue presentan factores de incerlidumbre que podrian afectar |a
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios de la deuda. As
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mismo. comprende aquellas inversiones de emiscres que de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible, presentan debilidades que
pueden afectar su situacion financiera

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por cianto (80%) de su valor
nominal neto de las amontizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participatives, al valor neto por 2l cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) dal costo de
adquisicion

Categoria "C"- Inversion con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones gue
presentan alta o media probabilidad de incumplimiente en el pago oportuno de
capital e intereses. De igual forma, comprende aguelias inversiones de emisores
gque de acuerdo con sus estados financieros y demds informacién disponible,
presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la recuperacion
gde la inversion.

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciente (60%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenfa por ciento (B0%) del costo de
adquisicion,

Categoria "D"- Inversitn con nesgo significativo, Corresponde a aguellas emisiones
que presentan incumplimiento en los i@rminos pactados en el titulo, asi como las

inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros v demas
informacion disponible presentan deficiencias acenluadas en su  situacion

financiera, de suerte que |a probabilidad de recuperar la inversion es altamente
dudosa.

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por &l cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor
nominal nelo de las amorizaciones efectuadas hasta |a fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del costo de
adquisician.

Categoria “E- Inversién incobrable. Corresponde a aguellas inversiones de

emisores gue de acuerdo con zus estados financieros vy demdas informacidn
disponible se estima que es incobrable.
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E| valor neto de las inversiones calificadas en esta categoria debe ser igual a cero.
Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las
inversiones. debe llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo
emisor, salve gue demuestre a la respectiva Supenntendencia la existencia de
razones valederas para su calificacidn en una categoria distinta.

33 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se encuentran cotizados en un
mercade activo. Las cuentas por cobrar se miden a costo menos cualguler deterioro.

Las cuentas por cobrar corresponden a intereses de mora, de los titulos vencidos de
derecho de contenido econdmice no recaudados.

El ingreso por intereses es reconocido al aplicar la tasa de interes vigente, salvo a
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el efecto de no descontar no es
significativo.

F4 Cuventas por pagar — Corresponde a obligaciones presentes del Fondo de
Inversion Colectiva, correspondientes a sucesos pasados sobre |as cuales espera
desprenderse de recursos que ncorporan beneficios economicos, comprende
principalmente comisiones y retenciones en la fuente,

35  Patnmonic Nefo - Comresponde a los aportes recibidos de los inversionistas
para el desarrollo y operacion del Fondo de Inversion Colectiva, asi como los
rendimientos abonados a los inversionistas, originados en la distribucion diaria de
los mismos.

El valor del Fondo de Inversion Colectiva es determinado diariaments, este es
exprasado en pesos y en unidades, de acuerdo con el procedimiento establecido en
el Capitulo X1 de la Circular Externa 100 de 1995 expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia v las normas que |a modifiguen o sustituyan.

El valor de la unidad del Fondo de Inversion Colectiva vigente para el dia aplicable
a las operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de precierre del
Fondo de Inversion Colectiva dividido entre el nimero total de unidades al inicio del
dia.

Los aportes efectuados por los inversionistas del Fondo de Inversién Colectiva han
sido considerados como activos netos por:

+ El inversionista del fondo tiene un derecho de acuerdo con su participacion
patrimonial en los activos netos del fondo, en caso de la liquidacion de la misma.

e=e k... —— "}
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= Los instrumentos de patrimonio entregados a los inversionistas del fondo estan
condicionados al pago de los demas pasivos del fondo, por consiguiente, no
tienen prioridad sobre otros derechos a los actives del fonde en el momento de
su liguidacion.

3.6 Reconocimiento de ingresos Ordinarios- Los ingresos se miden al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por los bienes entregados.
Los ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares
estimadas para los clientes. El Fondo de Inversion Colectiva reconoce los ingresos
cuando el importe de los mismos se puede medir fiablemente y sea probable que
los beneficios economicos futuros fluyan hacia el Fondo de Inversién Colectiva v
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades
del giro ordinario.

Se reconocen ingresos en el periodo contable por la valoracion de las inversiones a
valor razonable de los instrumentos de deuda y patrimonio, y cuando exista el
derecho en el Fondo de Inversion Colectiva de recibir intereses por sus operaciones
repos, simultaneas u otros intereses,

3.7 Gastos de Operaciones Ordinarias - Los gastos estan compuestos por
comisiones, perdidas en valoracion vy venta de inversiones, servicios administracion
y custodia, seguros, gravamen al movimiente financiero v honorarios.

Los gastos serdn reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futures, relacionado con un decrementa
en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas pueda medirse con
fiabilidad.

3.8 [Impuestos - De acuerdo con la normatividad vigente, El Fondo de Inversion
Colectiva no es contribuyente del impuesto de renta y complementarios segin el
articulo 23-1 E.T., sin embargo, esta obligada a presentar declaracidn de Ingresos y
patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T.

4.9  Resultados del ejercicio - Corresponde a los rendimientos diarios abonados
de las inversiones, una vez descontados los gastos inherentes a la administracion
del Fondo de Inversion Colectiva, incluida la comision de la Fiduciaria, se abonan
diariamente a los aportantes en proporcion al valor de sus aportes en el Fonde de
Inversion Colectiva.

23




[ _

# GESTION FIDUCIARIA

NOTA 4 — Juicios ¥ ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacién de las politicas contables, las cuales se describen en la Nota 3, la
Administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en
libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de ofras fuentes,
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros
Factores que se consideran come relevantes, Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones
a los estimadaos contables se reconocen en el periodo de la revision si la revision solo
afecta ese periodo, o en periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes,

Estas estimaciones se refieren principaimente a:

« Valor razonable de instrumentos financieros
+ Deterioro de cuentas por cobrar
- Contingencias y compromisos

MNOTA 5 — NORMAS EMITIDAS POR EL |ASEB AUN NO VIGENTES

5.1 [Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 -
Decretos 2496 de 2016 y 2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de
enero de 2018 entrardn a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo
que contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB al primero de enero de 2016,
permitiendo su aplicacion anticipada:

Narma de Tema de la Datalle
Informacion enmienda
| Financiera =1 )
MIC 7 - Estado Iniciativas de Aefaran revelaciones para evaluar los cambios
de Flujos de revelacidn de responsabilidades derivadas de actividades
Efective de financiacion
[ NIIF B - Se emitié come una norma completa incluyenda |
Insbrumentos Ios requisitos previamente emitidos ¥ las
Financieros enmiandas adicionales para introducir un nuevo |

models de pérdida de pérdidas esperadas y
cambios limitados a los requisitos de
[ dasificacién vy medicidn de actives financiers.
| Con las siguientes fases

Fase 1! Todos los activos financieros |

| reco ancidos gue s= encuentren dentro det
| slcance de la NIC 39 s¢ mediran
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posteriorment= al costo umnrtiu:dn o al walar
razonable.

Fase }; El modelo de deteriore, de acuerde con
la MIIF 9, refleja pérdidas crediticias esperadas
en gposicidn a las pérdidas crediticias incurridas
segun la NIC 39,

Fase 3; Se mantieren |os tres tipos de
mecanismas de contabilidad de cobertura
induidas en la MIC 39, S& ha revisado v
reemplazado la pruebs de efectividad por el
principio de "relacion econdmica’. Se han
aftadide mas requerimientos de revelacion
sobre las actividades de gestidn de riesgo da la
entidad.

[NIC12 - Reconocimiento de
Impuesto Qiferdo | actives par
impuestos difendos
por pérdidas no
realizadas

Aclaran los sigukentes aspectos:

«  Las pérdidas no realizadas sobre
instrumentos de dewda medidos al valor
razonable ¥ valoradas a los afactos fiscabes
dan lugar a una diferendia temporal
deducible, independientameante de si el
tenedor del instrumenta de déuda espara

recuperar = imparte en libras del
instrumento de deuda por Venta o por uso,

= El importe n libros de wun sctive i limeta fa
astimacddn de los posibles beneficios
impaonibles futuros,

+  Las estimaciones para beneficios fiscales
| fuburos excluyen deducciones fiscales
resultantes de la reversidn de diferencias |
temiporanas deducibiles,

= Una entidad evalia un activo por impueastas
diferides en combinacion con atros activos
par impuestos diferidos, Cugndo ia
legislacidn fiscal restringe la utilizacion da
las pérdidas fiscales, la entidad evaluaria un
activo por Impuestos diferidos en
combinacion con akrgs Belivies por
irnpuestos diferidos del mismao tipo.

NIIF 15 -

Ingresos
procedentes de
| los Ccontralos con
| clientes

Tiene un modelo anico para tratar los ingresos
de contratos con clientes. Su principio basico es
| gue und entidad debe reconocer los ingresas
para representar la transfaroncia o log bienss o
servicios prometidos a log cienies &n una
cantidad gue rafleie la contraprestacidn a la
gue la entidad espera tener dergcha por esos

se————————————
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hﬂl:rbE_G-E-EWIEII;IE, ton 5 pasos pard su
recanscimiento.

Fosteriormente, se incluyeron fas enmiendas
que aclaran chmo:

= identificar una obligacion de desempada {Ia
promesa de transferir un bien o un sarvicio a un
cliente) an un contrato;

« determinar si una empress es el principal (el
proveedor de un Bien o servicio) o un agente
{responsable de arreglar el bien 0 & servicio
gue dehe prestarse); v

« doterminar o los ingresas derivades de la
concesion de wnd licencia deben ser
reconocides en un momento dado o en el
tiermpe.

Esta norma reemplaza las siguientes; NIC 18
“Ingresos", NIC 11 "Contratos de
Construcckdn®, CIMITF 13 "Frogramas de
Fidelizacitn de Clientes”, CINIIF 15 “Acuerdos
para Canstruccién de Inmueklas”, CIMIIF 18
“Transferenclas de Activos procedentes de
Chentes”, Interpretacien SIC 21 “Permutas de
Servicios de Publicidad”

La Sociedad Fiduciaria anticipa que la adopcion de estos estandares e
intarpretaciones emitidas por el IASB alin no vigentes en Colombia, mencionadas
anteriorments, no tendrian impacto sobre los estados financieros del Fondo de

Inversién Colectiva.

5.2 [Incorporadas en Colombia a partir del I de enero de 2019 - Decretos 2495
de 2016 y 2170 de 2017 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019

entraran a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que contiena
algunas enmiendas emitidas por el IASB en e segundo semestre de 2016,
permitiendo su aplicacion anticipada:

Morma de
Informacion
Financiara
NIIF 2 -

Pagos basados an
Apciones

Tema de la
| enmienda

Detalle - ‘

Clasificacidn y
Medicidn de

Operaciones de Fago
Basadas en AcCciones

La MEIF 2 no contenia ninguna origntacion
sobre ko foorfl en que 1as condiciones de
consolidacion de beneficios afectan al valor
raronable de lgs pasivas por pagos basados
en acciones liquidados en efectivo. El TASR
ha agregado una guia gue introduce |os
requisitos contables para pages basados en
accignes basados en efectivo gue siguen el
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MHorma de
Informacion

MIIF 4 - Comtrato
die Seguro

MIIF & -
Instrumentos
Fimancieros

[ MIIF 16 -
Arsandamientos

Financlera

Tema de la
enmienda

Detalle

Solucionar las
diferentes fechas de
vigeEncias

misrmo enfoque wtilizade para las pagos
basados en acclones basados en acciones.

Entrada en vigencia Eners de 2018

Ofrece dos opcienes para las entidades gue I
amiten contratos de seguros denbro del
alcance de la NITF 4

= Una opeion gue permite a las entidades
reclasificar, de la utliidad o pérdida a
otro resuftado integral, parte de los
ngrescs o gastos derivadas de attivos
financieras designados; llamade enfogue
de superposicion,

+  Lma exancion temporal facultativa de la
aplicacidn de la MIIF 9 para las
entidades cuya actividad predeminants
e85 la emision de contratos dentro da
alcance de la NIIF 4 llamado enfogue
de diferimiantbo,

La aplicacion de ambos enfogues es opcional
¥ 52 permite a una entidad dejar de
aplicarios antes de gue se apligee 18 nueva
norma de contratos de seguro,

Entrady en vigancia Enero de 2018

Emision nueva norma

Extablece principios para el reconocimiento,
fredicion, presentacion y divulgacidn de los
arrendamientos, con el objetive de asegurar
gue les arremdatarios v los arrendadaores
propercionen infarmacién relevante que
representa fielmente dichas transacciones,

La MIIF 16 reemplaza |85 siguientes normas
@ interpretaciones:

= NIC 1T Arendamientos

=  LCINIIF 4 Determinacion de s un
Acuerdo contieng un Arrendamiento

. S[C-15 arrendamientos Operativos -
[ncentivos

< EBIC-27 Evaluacion de la sustancla de las
transacqn_g'!g_g-_qy_ﬁ iI'I'IF|II:ﬂ'I'I la Farma
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Morma de
Infarmacion

NIC 40 -

Progiedades de
Trwgrsian

Mejoras Anuales

Ciclo 2014 - 2015

Tema da la
enmienda

Detalle

Las enmiendas aclaran que wna
| transferencia hacla o desde propiedades de
| Inversion redguiere una gvaluacion de 51 usna
| propiedad cumple, o ha defada de cumplir,

juridica de un contrato de
arrerdamiento

Efitrada én vigencia Enero de 2019

la definicign de propiedad de inversidn,
respaidada por evidencia obsanvahle de que
#& ha producido un cambio en el uso,
Adicionalmente, las modificaciones aclaran

| gue kas situsaoones enumeradas en fa NIC
[ 40 ne son exhaustivas y gue el cambio de
| u=0 es posibie pard las propliedades &n

construccion (o8 degir, gue un cambio en ol
usa ra se limita a las propiedades
terminadas)

Entrada en vigencia Enero de 2018

| Las modificaciones a-la;.i'-l_lii-_._i"'}.-l:lﬂi:u:l&"--ﬁi:.lr

Primera Ver' aliminan ciertas exenciones a
corto plazo en la NIIF 1 porque & pericdo de
presentacion de informes al gue =e aplicaron
las exenciones ya ha pasada, Como tal,
25las exenciones ya no son aplicables

Las enmiendas a la NIC 28 “Inversionea en
Asociadas y Negocios Conjunios” aclaran
que & opekin para madir inversiones en
asociadas y negocios canunios a valor
razonable a traves de ganancias o perdidas,
esia disponible por separado para cada
asociado o negocio conjunto, v esa eleccian
debe hacerse al reconocimienio inicial del
ascciado o empresa conjunta, es aplicable
p&ra Una organizacion de capital de riesgo v
ofras entidades similares

5.3 Emitidas por el IASE no Incorporadas en Colombia— Las siguientes normas
han sido emitidas por el IASB pero aln no han sido incorporadas por Decreto en

Colombia:
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Norma de
Informacién Tema de la
| Financiera enmicnda
| NITF @ - Prépage con
Instrumentos caractersticas de
| Finanoieros Sampansacion
rnegativa

| NITF 17 Contratos | Emmision nueva nerma

de Sequrs

CINIIF 22 -

Transacciones &n
Moneda Extranjera
|
¥
| Contraprestaciones
Anticipadas

Enmignda los requisitos existentes en ia NIIF
4 con respecto a los derechos de
teminacion da un contrals. para permitic 1a
medicidn & cosio amortizado (o,
dependiendo del modek comearcial, a valar
razonable a fravés de ofro resuftado integral)
incluso en el cago de pagos de
Compensacion negativos

Adicionalmente, inchiyen una aclaracion con
respacta a la contabilizacién de una
modificacion o canje de un pasivo financiers
medido al costo amortizado que no da como
resuftado la baja en cuentas del pasivo
fimanciaro.

Entrada en vigencia Engra de 2019

Establece los principios para el

reconcd miento, medicidn, presentacion y
divulgacidn de los contratos de seguro
dentra def alcance de la Norma,

Su ahjetive es aseqursr que una entidad [
proporcions informacion relevante que
represente fislments los contrabos de
sequros. Esta informacidn proporciona una
base para gue fos usuarios de |68 estados
financleros evalion al efecto que fos
contratos de Seguro tienen sobre la
sltuacitn financiera, el rendimignto
financiern v los fujos de afective de |8
antidad.

Entrada en vigancia Enero de 2021

Esta Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de |la transaccién a
efectos de establecer la tasa de cambio a
usar en ¢l reconocimiento inicial del asctivag,
gasto o ingreso refacionado (o la parte de
505 que corresponda), en la baja en
cuentas de un activo no monetario o pasiva
no monetario gue surge de! pago o cobro
d | contraprestacion anticipada en
mianéda extranjera,

Entrada en vigencias Enero de 2018

| 'CINTF 23 -

l

Esta Interpretacidn aclare odmo aplicar los
requerimientos de recanocimiento y |
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Marma de [
Infarmacion Tema de la

___ Financiera | enmienda _Detalle
Incertidumbres medicion de la KIS 12 cuands existe
frente a los incertidumbre frente a los tratamientos del
Tratamiantos del impuasta a las ganancias. En eska
Impuesto & &g cifrcunstancia, una entidad recanocera ¢
Ganancias medird su activo o pasivo por impuestos

diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de fa NIC 12 cobre la bage
de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), bases
flscales, pérdidas fiscales no wtilizadas;
criditos fiscales no utilizados v Lasas
fiscalas deterrninadas aplicando esta
Interpretacion,

Entrada en vigencia Enero de 2019

La Seciedad Fiduciaria realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados
financieros, una vez sea emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico
Normativo Colomblano.

MoTa 6= EFECTIVOD

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor de esta cuenta equivale a § 1.627.677
vy $4.973.174 respectivamente, y corresponde a los saldos en las cuentas bancarias
del Fendo de [nversion Colectiva asi:

TIiPD DE DICIEMERE DICIEMBRE

CUENTA 31 DE 2017 31 DE 20186
Banco de Decidente Aroros % 5. BeF 4 249.953
Banco de Oocidente Corrients 73 975
Bancolombia Aharros 289,728 3852728
Bancolormbia Corriente 24.421 20.077
Banco de Bogota Ahorros 41.30% 8.5
Banco de Bogota Corriente - 3.937
Coipatria Aharrns 5.960 41454
Colpatra Coeriente 1.101 1.111
BBVA Colombia Ahiorros 4. 163 13.261
BEVA Colombia Ciorrente = 1.580
Agrario Ahorros 57.434 31,085
Banco Davivienda Ahorros LI 63,873
Banco Davivienda Cormente 1.124 1.124
Banco AV Vilkas Ahorros 3.056 o
Banco AY Villas Cormente 2.367 38, 1499
Bancoomeva Ahorras 2.006 17,418
Bancoomewva Corriente 11.394 7.131

s s s ——————
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TIPO DE DICIEMERE DICIEMERE

CUENTA 31 DE 2017 31 DE 2016
Giras ¥ Finanzas Ahorros 13,865 =
Giros y Finarnzas corriente = S67.006
Iy Corpbanca Ahorros 1.152.477 40 140
Itau Corpbanca Corriente 2633 3793
Total Disponible £ 1.627.677 & 4973174

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no existen partidas conciliatorias superiores a 30 dias,

mi restriccion alguna sobre el disponible.

MoTA T— INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por valor de $13.B48.377 y $13.665.142
respectivamente, correspondian a los recursos invertidos por el Fondo de Tnversion
Colectiva en inversiones negociables en instrumentos representativos de patrimonio

g instrumentos representativos de deuda.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2047 31 DE 2018
A Valor Razonable con cambios a .
resuliados instrumentos de patrmeonio g 1) ¥ 4:393.264 S 2.850.801
A valor Razonable con cambios 8
resultados instrumentos de deuda (2) e L 0.7, 251
Total Inversiones 5 11.848.377 § 13 665,142

Mo existian otras restricciones juridicas o economicas sobre las inversionas.

Se detalla el valor de las inversiones en titulos participativos que posee el Fondo de Inversion

Colectiva;

DICIEMEBRE ICIEMEBRE

31 DE 2017 31 DE 218
F& Gaghion 3 125347 3 25 840
FIG Pensines Y 275563 784 245
FIC Gestionar 285605 340 725
FIC Corporatno 11 580,084 752,195
FI: Pansipnas il 2 B01.400 -
Fiducsanta 211 435 s 529
Fidubiogota 1004
Fiduocsirerda 282725
Valr Plus - 3381
Total Inversion:s 3 2.680.581

4,333.284 §
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(1) Se detalla &l valor de los Titulos valores y demas derecho de contenido econdmico que

pasee el Fondo de Inversion Colectiva por tipo de inversion.

DICIEMBRE CICIEMBRE

3 DE 2047 31 DE 36
Faciuras 5 2074682 B 2.264.880
Pagards 4320 231 8885850
Derechos contraios . 1653751
Total Inversiones £ 9485113 & 10,784, 261

A confinuacion se relacionan |las contrapartes de las iInversiones:

CLASE Dichembre | Diciernbne
HOMEBRE CONTRAPARTE CONTRAPARTE | THO TITULD | 31 cle 2017 | 51 de 20106
ACEBREDD SILWA LT Deudar Fariuras - 115604
ASESDRES ESPECIALIZADOS ¥ OA LTRA Ceudar Conira bos 25006
CARVAJAL SOLUCIONES EDUCATIVAS Sa% D udae Fa:-.ur-gs_ = A6 108
C1 ENFRGLA SDILAR n O pdiar Faciuras 1.4h1.5959 -
CLANVE 200K 5.A Cort g mian dhowr Pagares - B4 445
COMEANA INTEANACIDNAL DE ALIMENTOS B udar Fagiwras 120015
COOPERATIVA MUITIACTIYA D SEEWICIOS CELAR - COOPCELAE | Originador PaEare - 112.0&7
FARRIFOLDER 5A5 Ceudar Faciuras 993,347 -
MORGENES LTDA et pi nadar Fagares 451,304
MO SISTEMAL COLOMEIR [T T Faeburas 213.586 &07.907
[INGENID RIOPAILA Deudar Coniratos : 1.407,345%
ITELCA 5.4.5 Ceudor Facturas 176,114 1R5, 668
IARAMILLO PEREZ ¥ CONSULTORES ASDCIADOS 5.A5 Deudar Fagturas 165,818 :
BEABFIL IMPRESDS Y PAPEL SAS Daudar Facturas 244 GET
TET__R_P‘:_E'__EE'?-_'-—l LA Deudor Facturas To7.0E5
SERINGEL 5AS Oeudor FaCIuras 1£1.00% -
SUMAS ¥ SOLUCIONES 585 Originadar Fagares 1587573 | 5506338
TECHOGLASS 54 Deudor Eacturas 333.50%
TELMEX COLOBAE LA S8 Deudar Facturas 1112008
Varigd Menores de 500 Deudor Eacturas 12474 a5 (152
Varios Menores de SONM riginador Pﬂ_ﬂarn: 351443 =
9445113 IOLVEA.PAD

Las inversiones en este fondo se encuentran calificadas en la categoria A y cumplen
con la politica y los limites de inversion del Reglamento, excepto por las que se
encuentran calificadas en ofras categorias tal como se detalla a continuacion
producto de aplicacién de ajuste en valoracion; diche ajuste disminuye el valor de

la inversion con contrapartida al estado de resultados:

31 de Diciembre de 2017

Compartimento Calificacidn  Valor inversién Valor ajuste
Facturas B 3 gv.ET2 ¥ 590
2 97.671 ) 550

e s —————
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31 de Diciembre de 2016

Compartimento Calificacién  Valor inversidn Valor ajuste
Facturas B 5 25847 5 156
Facturas L 5,763 413
Pagare P E 4.013 2 676
Pagares F §.300 6.309
> 42.052 5 9.554

A continuacion se detalla la maduracion de las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva
al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Diciembre 31 de 2017
Maonoa da 3 Entre 3 meses | Entre1afioy |Entra2afosy |Ertredafosy | Mayora s
mMaERE ¥ 1 8fn 2 afias 1 afos £ nfos | anos Tatal genersl

6503173 8521441 1049732 425808 |  235seA|  1i2868| 13848377

Diciembre 31 de 2016

| Monos do 3 |E|'I.fl!r'|'rﬂn-l Ertra 1 afbo y 2 Erl:lﬂilﬁuylEntualﬂ-“:.l
fmesas | ¥ 1afo | afhos 3 ahes | 5 aftos Mayer a Safios | Total general
| GOFTAME | 3545008 | Zt2T T 476 Gad Po0gAN | 12 Bha 13655 147

NOTA B— CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se detalla el rubre cuentas por pagar:

DICIEMEBRE DICIEMERE

21 DE 2097 31 DE 2016
Gestion Fduckarna -Comsion administracibn S 20277 3 16.530
Retenciones en la fuenta (1) 2316 9.835
Tatal Pasivos 5 22553 § 26,365

(1) Comresponde a las retenciones en la fuente por concepto de rendimientos financieros
v retenciones de ICA pendientes de pago a la DIAN y el Municipio de Cali
respectivamente, el mecanismo de presentacion y pago se realiza a través de la
cociedad Gestion Fiduciaria.

Los pasivos de las cuentas por pagar tienen una maduracion inferior a 12 meses,
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MHota 85— Patrmomo MeTo

Representa los aportes en efectivo recibidos de los adherentes para el desarrollo y
operacion del negocio fidudario, asi como los rendimientos abonados diariamente a
los fideicomitentes, en desarrollo del procedimiento de la distribucion periddica de
los mismos.

De acuerdo con la Circular Externa 036 del 2003, &l procedimiento de valoracion de
los Fondos de Inversion Cobectiva administrados por sociedades fiduciarias,
establece que los aportes y retiros deben expresarse en unidades, al valor de la
unidad calculadeo en el dia "t-1", deben calcularse a t-0, conforme a lo dispuesto en

el numeral 1 del capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995,

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, el valor de la unidad era de $17.019,17 y
$15.673,15 respectivamente.

Al 21 de Diciembre de 2017 y 2018, el numero de unidades era de 908.009,10 y
1.187.518,44, respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2015, el numero de encargos era de 144 y 213
respectivamente,

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, el nimero de adherentes era de 55 y 53
respectivameantes,

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, se presentoc disminucion neta en el valor de los
aportes de $4.235.393 v $10.816.479 respectivamente,

Gestion del Capital

El objetive del Fondo de Inversion Colectiva con pacto de permanencia Atesorar
Corporativo 1, es innovar en el nicho de fiducia de inversion y para eso su estrategia
de inversion consiste en alinear las necesidades de productos del sector institucional,
corporative y de persona natural, con la creacion de productos innovadores que se
ajusten a los perfiles de riesgo y retorno requeridos por cada unc de los
inversionistas, ampliando asi las posibilidades de inversion en fondos de inversion
colectiva con diferentes activos y plazos.

Para el logro de dicho objetive, el Fondo de Inversion Colectiva con pacto de
permanencia Atesorar Corporativo I cuenta con un plan de inversiones definido en
la clausula 2.1 del reglamento y con unos limites a la inversion detallados en la
clausula 2.2 del reglamento. Adicionalmente el fonda de inversion colactiva tiene un
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plazo definido en la clausula 1.5 del reglamento vy una comision por administracion
definida en la cldusula 6.2 del reglamento,

De otra parte, las inversiones realizadas en el Fondo de Inversion Colectiva seran
mayoritariamente en descuento de facturas y/o Derechos de contenido economicos,
por ko que las partes involucradas en la inversion seran los emisores de dichos
documentos, los pagadores y en algunas ocasiones se podra contar con originadores
de activos de inversion encargados de seleccionar aquellos que cumplan con la
politica de inversion, los cuales deberan estar autorizados por la sociedad
administradora previo el cumplimiento de los reguisitos establecidos en el Manual
de Politicas SARC.

NoTa 10=0TROS INGRESOS DE OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros ingresos de operaciones corresponden
d penalizaciones por retiros anticipados de aportes, reembolsos de gravamen a los
movimientos financieros y otros aprovechamientos e intereses cuentas bancarias del
periodo anterior.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2017 31 DE 2016
Otros ingresos penafizaciones 2 13820 3 13062
Dtres Ingreses reemboiso GMF 19.133 45 083
Citros aprovechamiantos 1 1
Total ingresos de operaciones 3 32954 % 62.126

MNoTa 11 = COMISIONES

Los gastos generados en los afios 2017 y 2016, corresponden a las comisiones
causadas por los diferentes conceptos de acuerdo con ko establecido en el
reglamento, tal como se detalla continuacion.

DICIEMERE DICIEMBRE

31 DE 2017 31 DE 2016
Comisiones bancarias 3 14 8495 % 20 102
Comisidn del Fiduckario 208, 948 4568 168
Coemisiones olros sarvicios (1) 50 0=2 113,887
Total Comisiones 5 2B2.985 % BOO.15T

(1] Las comisionas por olras sanicios comasponden a las causadas por [a]-1 cancapios ge
comercializacién y adquisicion de activos de acuerdc con Io establecido en el
reglamento del Fondo de Inversion Colectiva
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NOTA 12 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones y saldos con partes relacionadas y administradoras realizadas al
31 de diciembre de 2017 y 2016 se resumen en los siguientes saldos con la sociedad
administradora y Fondos de Inversion Colectiva administrados por Gesticn
Fiduciaria,

Activos:

El siguiente es el detalle de las inversiones que posee el Fondo de Inversion Colectiva
en los demas Fondos de Inversion Colectiva que administra Gestion Fiduciaria.

" DICIEMBRE DICIEMBRE
Mombre de la Entidad Concepto 14 DE 2017 31 DE 2016
Fa Gestion Inversian 5 126.347 & 29.810
FIC Pensionas W Inversion 275 583 TR 248
FIC Gestionar Inwersidn 295 636 340,726
FIC Corparatya |l Inversian 520 0324 752195
FIC Parsianes || Inwarsian T 507400 .

Pasivos:

El siguiente es el detalla de los pasivos gue tiene el Fondo de Inversion Colectiva
con la sociedad Gestion Fiduciaria S.A.:

DICIEMBRE DICIEMERE
Nombre de la Entidad Concepto 31 DE 2047 11 DE 2046
Gestidn Fducsara 58 Olas. por pager comisionas 5 20277 % 15.530

Acreedores fiduciarios:

El siguiente es el detalle de los Encargos que tiene e Fondo de Inversion Colectiva
a favor de la Sociedad Fiduciaria y otros Fondos de Inversion Colectiva que
administra la sociedad:

OICIEMBRE DICIEMBRE
Mombre de la Entidad Concapto 11 DE 2017 31 DE 2018
FIC Corporativa i Apartes % 1045967 & 3.296.250
FIC Colectiva 11 Apartes 946 353 37.275
FIC Bensiones i Apartes - 1,832,022
FIC Pansiones |V Apartas 15,104 5,510,146
Geslién Fiduciaria 34 Apartes 1.610.202 2023828
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El siguiente es el detalle de los Ingresos que tiene el Fondo de Inversion Colectiva
recibidos de los otros Fondos de Inversion Colectiva que administra la sociedad
fiduciaria;

Ingresos:

DICIEMERE DICIEMERE
Wombre de la Entidad Concepto 31 DE 2017 34 DE 3048
FIC Pengiones Valoracian rend 8 48332 % 72583
FIC Gestionar \akoraciin rend 27 900 85,788
FIC Caolectiva Il alorasian mend 2
FIC Corparatie || Yaloracrn rend 938 2808
FIC Pansicmas |1 “aboracwdn rend 2155 10,831
FIC Geslidn Valaracion rend 3615 2138
FIC Corporata 11 Valoracion rend e 32254
FIC Pensionas || Valoracign rend 7.603 40,390
FIC Pensiones |V Maloracidn rend 1474 12,159

El Siguiente es el detalle de los gastos que tiene el Fondo de Tnversion Colectiva a
su cargo de los ofros Fondos de Inversidn Colectiva que administra la sociedad
fiduciaria y de |a sociedad:

Gaslos:

Nombre de la Entidad Concepto RICHEMRRE EACIEMERE

31 DE 2017 31 DE 2016
Gestn Fiduciaria 5.8, Gaslos comisionas 5 208 098 § A58 168
Geatibn Fiduciaria 5A Rend Abonados 181.660 193,526
FIC Coectivo Il Rend. Abonados B30 304 1B.112
FIC Corporative Il Rend. Abonados 66,930 12.827
FIC Geslionar Rand. Abonados 1.048 343
FIC Pensiones I Rend. Abonados J5.615 112.B78
FIC Pansienes I' Rend. Abonados 45 872 G2.619
FIC Corporative 1 Rend. Abonados B39 5561
FIC Pensiones il Rend. Abonados = a4 TEY
FIC Pansianes Rend. Abonados 538 165
FIC Geston Perd ‘aloracidn Rend Té 118
FIC Pensiznes W Perd “Waloracion Rend - 4
FIC Gastonar Perd. Waloracion Rand - a8
FIC Gorporativa I Perd. Valoracion Rand - Fira
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NoTA 13 = ADMINISTRACION DE RIESGOS

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
la Circular Basica Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) la Sociedad Fiduciaria
Gestion Fiduciaria ha venido desarrollando un proceso integral de gestion y control
de los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operativo, tanto para los fondos de
inversion colectiva que administra, asi como para el portafolio propio.

Riesgo de crédito

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Credito que comprende un conjunto de elementos tales como politicas,
principios, criterios, parametros, ¥ procedimientos que debe observar
permanentemente cuando evalua, asume, califica, controla y cubre el riesgo
incorporado en sus activos crediticios, tanto en el momento de otorgar cupos de
contraparte como a lo largo de la vida de los mismaos.

Para el otorgamiento de cupo de contraparte, bien sea a cargo del emisor, deudor
o negociador, Gestion Fiduciaria S.A. cuenta con un modelo interno basado en el
conocimiento de la contraparte, de su capacidad de pago y de las caracteristicas de
la emision, gue incluyen, entre otros, las condiciones financieras, las garantias,
fuentes de pago vy las condiciones macroecondmicas a las que pueda estar expuesto,
gue permite establecer si es sujeto de inversion. Adicionalmente se mantiene un
monitoreo continuo que permita calificar las operaciones realizadas acorde con el
proceso de otorgamiento.

El Comité de Inversiones se ha venido realizando durante el afio 2017 examinando
entre otros temas, la gestion adelantada en relacidn con la calificacion de los
obligados y la evaluacion del riesgo de contraparte, garantizando la aplicacion de las
politicas internas, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y las normas aplicables vigentes.

En el ano 2017 se aplico la Circular Externa 054 de 2016, mediante la cual se
impartieron instrucciones con el fin de revelar informacién con mayor detalle al
publico en general y a los inversionistas de manera particular, de forma clara en su
pagina web, dentro de los 15 primeros dias habiles de cada mes, sobre |a
compaosicion del portafolio de la siguiente manera:

= Compesicion del portafolio por tipo de inversion (CDTs, bonos, TES, cheques,

libranzas, sentencias, entre otros) y la participacion del mismo sobre el valor
total del portafolio (en porcentajes).

s —ee—esaees————
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» Participacion por sector econdmico y regién geogréfica sobre el total del

portafalio de dichos titulos, teniendo en cuenta para la determinacidn de |a
actividad econdmica, la clasificacion CIIU por divisidn {2 dos digitos).
En el caso de creditos de libranza, la ubicacidn geografica v actividad
econdmica sera la del pagador. En los demds casos y sentencias judiciales la
ubicacitn geografica y actividad econdmica serd la de la persona obligada a
hacer el pago de conformidad con el titulo valor u otro documento que
incorpore o evidendie el derecho de contenido econdmico no inscritos en el
RMNVE.,

+ Informacion por tipo de inversion (libranzas, cheques, facturas, sentencias,
entre otros) que componen el portafolio, respects del ndmero de operaciones,
el monto agregade del salde de cada tipe de obligacidn, v la proporcion del
monto agregado del saldo de cada tipo de obligacion que estd ubicada en
cada calificacion de crédito, segln lo dispuests en el paragrafo 3 del numeral
6.4, del Capitulo I-1 de la CBCF, como se indica en la tabla a continuacién:

Talif cacion
o i L o E b
Sk | VS Entre By 0| Erere 21y | Enwu Gly | Mkt de 50
: dai | dim Ghdas | O0dia ol

Tipode | Hurase di
Okl gacicn | Dparadanes Pt

=[5

= Informacién que permita identificar la mora y la evolucién de los prepagos
por tipo de titulo, expresados en porcentajes sobre el monto agregado del
portafolio del titulo valor u otro documento que incorpore o evidencie of
derecho de contenido econémice no inscritos en el RNVE, de los Gltimos 5
afos o del tiempo en que el fondo lleve en operacion si éste es menor.

+ Composicion del portafolio por intermediario (mantos), la participacion del
mismo sobre el valor total del portafolio (en porcentajes) y si participa en la
operacion con o sin recurso. En caso de tratarse de personas naturales se
debe identificar como un solo intermediario. Se entiende por “Intermediario”
cualquier agente que se dedica a comprar y vender operaciones de factoring.

« Cuando se trate de cartera de libranzas adquirida por el FIC, mostrar la
Composicion por originador, y la participacidn de la cartera originada por cada
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originador sobre el total de fa cartera de libranzas del FIC, expresado como
un porcentaje. En caso de tratarse de personas naturales se debe identificar
como un solo originador.

« Participacion por custedio sobre el total del portafolio de titulos valores y/u
otros derechos de contenido economico no inscritos en el RNVE, incluyendo
la sociedad administradora cuando sea ella quien ejerce directamente esta
actividad e identificando la participacion de los Htulos que se encuentran
desmaterializados en un deposito centralizado de valores,

« Revelacion sobre las medidas existentes para mitigar los posibles riesgos de
crédito y de contraparte u otros del portafolio. Esta revelacidn debe incluir la
identificacion y descripcion de la medida de mitigacion de riesgo, el garante
u obligado por la medida de mitigacion de riesgo y el monto agregado
cublerto por la medida correspondiente. En caso de que la cobertura sea
parcial, se deben indicar los montos cubiertos.

Informacion adicional a disposicion de los inversionistas:

Las sociedades administradoras deben tener a disposicion de los inversionistas que
asi lo soliciten, Ia siguiente informacion actualizada con un rezago no mayor de dos
meses:

» Titulos valores y/u otros derechos de contenido econdmico no inscritos
en el RNVE con pagos intermedios: Informacion correspondiente a las
caracteristicas generales de cada una de las obligaciones que
conforman el portafolio, coma minimo indicando: clase de titulo, fecha
de desembolso o contrato, plaro del erédito o contrate (meses), fecha
de compra de la operacién, saldo de la operacion, estado de la
obligacion (al dia o en mora), dias de mora de la obligacion, calificacion
de la obligacion, porcentaje de ajuste segun lo dispuesto en el
paragrafo 3 del numeral 6.4, del Capitulo I-1 de la CBCF y si el recaudo
v gQestion es propio o administrado,

= Titulos valores y/u otros derechos de contenido econdmico no inscritos
en el RNVE sin pagos intermedios: Se debe incorporar la informacion
correspondiente a las caracteristicas generales de cada una de las
obligaciones que conforman el portafolio, como minimo indicando:
clase de titulo, fecha de emisidn, fecha de wencimiento, vakor del
documento, calificacion de la obligacion, estado de la obligacion (al dia
o en mora), dias de mora de la obligacion, porcentaje de ajuste segun
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io dispuesto en el paragrafo 3 del numeral 6.4. del Capitulo 1-1 de la
CBCF vy si el recaudo y gestion es propio o administrado.

Riesgo de liquidez

Para este riesgo la Sociedad Fiduclaria cuenta con un Sistema de Administracién de
Riesgo de Liquidez tendiente a mitigar la contingencia de no poder cumplir de
manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas
correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liguidos o a la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo.

Para la medicion del Riesgo de Liquidez, se utiliza un modelo interno de conformidad
con lo dispuesto en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual estd basado en el models
propuesto por la Asociacion de Fiduciarias. Adicionalmente cuenta con indicadores
de alerta temprana y un plan de fondee de contingencia como respuesta a choques
severos que puedan afectar la habilidad de Gestion Fiduciaria para fondear algunas
o todas sus actividades a tiempo y bajo un costo razonable.

Riesgo de mercado

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Mercado tendiente a mitigar la pérdida asociada a la disminucién del valor
del fondo de inversion colectiva que administra, por efecto de cambios en el precio
de los instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera
del balance.

Para la medicion del Riesgo de Mercado, se utiliza el modelo estandar de
conformidad con lo dispuesto en el Capitule XXI de la Circular Basica Contable y
Financiera de |a Superintendencia Financiera de Colombia. Adicionalmente se realiza

un control a los limites de posiciones v VaR establecidos por la Junta Directiva para
el fondo de inversién colectiva que se administra.

La gestion del portafolio administrade por Gestidn Fiduciaria sigue las directrices de
la Junta Directiva y la normatividad vigente aplicable. Adicionalmente se tienen en
cuenta los lineamientos definidos en las reuniones dal Comité de Inversiones,

Al cierre del afio 2017 el FIC Atesorar Corporativo [ presentd el siguiente VaR
Regulatorio:
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FIC ATESORAR
CORPORATIVO I
31-dic-17 31-dic-16
Carteras Cobectivas 3 43830 3§ 2.580.9
Facturas $ 5.074,9 10.784,3
POSICION (En millones) s 9.457,9 % 13.665,2
VALOR EN RIESGO TOTAL - 1,B0 & 1,60

Riesgo Operacional

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgos Operativos que busca mitigar fas pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuacionas, en el recurso humano, los procesos, |a tecnologia, la infraestructura
o por la ocurrencia de acontecimientos externos.

El Comite de Riesgo se ha venido realizando durante el ano 2017, examinando entre
otros temas, la gestion adelantada en relacién con la identificacion de riesgos
operativos y el adecuado registro de los eventos de riesgo, revisande en tode
momento el cumplimiento de las politicas de riesgo, los lineamientos establecidos
por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas aplicables vigentes.

Durante el afo 2017 se realizaron las evaluaciones de los controles de acuerdo a la
metodologia descrita en el Manual de Riesgo Operativo, para los riesgos que
inicialmente fueron identificados y se continug con las labores de evaluacion de los
riesgos operacionales de los portafolios y fondos de inversion colectiva que
administra. Las evaluaciones de los controles fueron registradas en la herramienta
GCI (Gestion de Control Interno), aplicative oficial de la compafia para la gestion
del riesgo operacional.

El aplicativo de riesgos GCI tiene como objeto involucrar a todos los funcionarias en
la administracion de los riesgos, a través de la asignacion de responsables de
riesgos, controles y planes de accion o tratamientos para los diferentes riesgos, lo
gue permite continuar desarrollando el Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo evaluando los controles implementados y el monitoreo a realizar.

Durante el transcurso del afo 2017 la compania continud con la implementacion de

la cultura de riesgo operacional, dando capacitaciones sobre la materia a todos los
funcignarios de la entidad, en forma presencial.
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Los nuavos negocios desarrollados durante el ano 2017 tuvieron el acompanamiento
del area de riesgo, prestando el apoyo requerido para la debida identificacion de los
riesgos operativos y su respectivo plan de mitigacion.

Con respecto al registro de eventos de riesgos operativo, los mismos cumplen con
criterios de integridad, confiabilidad, disponibilidad, cumplimiento, efectividad,
eficiencia y confidencialidad de la informacion alli contenida.

Las operaciones de crédito respaldas con libranzas estan expresamente autorizadas
por la ley Colombiana, inicialmente bajo los parametros del codigo civil vy
actualmente bajo la ley 1527 de 2012 que reglamentd este negocio juridico de
manera especifica.

Las inversiones realizadas en el Fondo de Inversion Colectiva en este tipo de activo
(descuento de facturas y/o Derechos de contenido economico) involucran los
emisores de dichos documentos v sus pagadores, quienes son sujetos de analisis en
todos los sistemas de administracién de rlesgo implementados por la sociedad
fiduciaria, dando cumplimiento a la normatividad vigente. La realizacion de
inversiones en cartera de créditos respaldada por pagarés - libranzas se enmarca
bajo el esquema de administracidn del recaudoe de los flujos futuros en un patrimonio
autonomo inscrito en el Registro Unico Nacional de Entidades Operadoras de
Libranza (RUMEOQL) v en las propias pagadurias, gestionado por la Fduciaria
permitiendo asi tener codigos RUNEOL independientes de los originadores de
libranzas y administrar, controlar y girar el recaudo a los titulares del activo.

El esguema de manejo del patrimonio autdnomo mitiga los riesgos identificados en
la operacion segregando la actividad de originacién de la de administracion del activo
de la siguiente manera:

= La inscripcion del patrimonio autdnomo en el RUNEQL permite que se obtengan
codigos directamente ante las entidades pagadoras lo gque garantiza la
participacion activa del patrimonio auténomo en el recaudo de los flujos futuros
mitigando asi el riesgo de afectacion de la operacion por eventos relacionados
con el originador del activo.

» La sociedad administradora lleva un registro individualizado de cada operacion v
su legitimo tenedor, lo que evita que los recursos se manejen de manera global.

+ Adicionalmente, la sociedad administradora recibe directamente de cada
pagaduria tanto los recurses come 1a relacion de los descuentos por nomina, lo
gue evita la incidencia del originador en el manejo tanto de la informacion como
de los recursos y permite una oportuna gestion del riesgo de credito.
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Por la naturaleza de la operacidn, los préstamos otorgados bajo esta modalidad son
de riesgo moderado ya que se mitiga en gran parte el riesgo de recaudo y el riesgo
de credito. Fl recaudo de las operaciones de crédito respaldadas con libranzas es
realizado por patrimonios auténomos a traveés de los cuales se garantiza su
irrevocabilidad.

Plan de Continuidad del Negocio

Gestion Fiduciaria durante el afio 2017 realizd dos pruebas al plan de continuidad
del negocio de Ia entidad, ambas en el sitio alterno, una en el mes de abril, que fue
de fue de manera parcial, arrojando resultados positivos e identificando aspectos de
mejora, con los cuales se trabajd como insumo para realizar la segunda prueba de
manera integral en &l mes de noviembre, ocasién en [a gue se permitio concluir que
en terminas generales se puede operar desde el sitio altarno, sin contratiempos, lo
gue ratifica que todos los nuevos elementos gue se tuvieron en cuenta para mejorar
el plan de continuidad de negocio, se integraron al esquema existente sin
inconvenientes.

HOTA 14- GORIERMD CORPORATIVO

Gestion Fiduciaria S.A. cuenta con un Codigo de Buen Gobierno Corporativo, con la
aprobacion por parte de la Junta Directiva, que pretende garantizar el cumplimiento
de las leyes, los estatutos, la participacion, la sana convivencia, la ética, el manejo
adecuado de los riesgos, las politicas de informacion, la debida ejecucion de los
controles internos y externcs y 1a identificacién, prevencidn y resolucidn de conflictos
de interés en las relaciones de la Compafia con sus grupos de interés, entre otros,
asi como el cumplimiento de la vision, mision y valores corporativos, y demas
aspectos fundamentales de la Compaiiia.

Los Comités de Auwditoria, Gerencia, Riesgo y de Inversiones funcionan con
regularidad y sus determinaciones se consagran en las actas correspondientes,

A nivel de la Junta Directiva, se tiene establecido el Comité de Auditoria, que es el
maximo drgano de control de la sociedad encargado de la vigilancia de la gestion y
la efectividad del sistema de control interno, el cual estd compuesto por tres
miembros de la junta directiva vy su respectivo reglamento aprobado por la Junta.

De igual forma, la junta directiva de Gestidn Fiduciaria ha recalcado y conoce que la
implementacion de buenas practicas de Gobierno Corporativo, buscan la proteccion
del cliente, los accionistas y otros grupos de interés a través de altos estandares de
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transparencia, administracion de riesgos y un adecuado manejo de conflictos de
intereses y de prevencion del fraude,

Durante el afio 2017 se realizaron modificaciones al Codigo de Buen Gobierno
Corporative, principalmente la inclusion del numeral 9.13., sobre politicas
particulares de conflictos de interes.

Cambios realizados:

FECHA | VERSION | CAMBIO REALIZADO |
- Actualizacion de las referencias i
normativas e inclusion del numeral .13,
| sobre politicas particulares de conflictos de
Diciembre 11 de 2017 4 interés (circular 054 de 2016). '
- Actualizacién de la denominacion de las |
carteras colectivas, que actualmenta se

MNumeral 9.13.:

Dande cumplimiente a la Circular 054 de 2016 emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, se establecen politicas particulares para el tratamiento de
los conflictos de Interés y de las relaciones con vinculados que aseguren una efectiva
e imparcial evaluacion de inversiones de los FICs que contemplen inversion directa
o indirecta a través de operaciones de factoring en titulos valores y/u otros derechos
de contenido econdmico no inscritos en el RNVE.

Cuando algin miembro del Comité de Inversiones conozca, y considere o tenga duda
sobre si su relacion con un tercero sujeto a analisis y/o aprobacion dentro de las
funciones de éste Comite, o si las relaciones de partes vinculadas o relacionadas con
Gestion Fiduciaria, pueda generar situaciones de conflicto de interés, previo a la
deliberacion, deberd informar tal situacidn a los demds miembros para que se evalie
y determine si se trata o no de un conflicto de interés, para lo cual e miembro que
lo informa deberd exponer las relaciones, directas o indirectas de las partes
vinculadas que mantengan con clientes, o con proveedores, o avalistas o con
cualquier otro grupo de interés, de las cuales pudieran derivarse situaciones de
gonflicto de interés o influir en la direccion de su opinicn o voto,

En caso de considerarse gue alguno de los miembros del Comite de Inversiones
tenga conflicto de interés, se podra llevar a cabo el analisis del tercero a evaluar
para emitir un concepto previo favorable o en contra sobre la decision a tomar, sin
embargo, el miembro que tenga el conflicto de interés se abstendra de participar en
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la deliberacion y decision. Si el concepto previo es favorable, se deberd presentar
en sesion de Junta Directiva para que sea aprobada o negada por esta instancia y
defina los planes de control particulares orientados a realizar el seguimiento que
considere necesario.

Se establecen politicas especificas para la realizacidn de los negocios en los cuales
se encuentre implicito un conflicto de interés:

¢ Ellimite maximo por operacion no podra ser mayor al 20% del valor del Fondo
de Inversion Colectiva.

» El porcentaje maximo de inversiones en el portafolio no podra ser mayor al
40% del patrimonio del valor del Fondo de Inversion Colectiva.

« Como mecanismo de revelacion de informacion a los inversionistas para este
tipo de operaciones, se publicard mensualmente en la pagina web de la
Fiduciaria, dentro del informe: "Detalle Composicion del Portafolio segun
Circular 054 de 2016", en donde se informara los montos de las operaciones,
los terceros involucrados y la demas informacion relevante de la operacion si
aplica.

La informacion privilegiada a la que pudieran tener acceso los miembros del Comite
de Inversiones en el ejercicio de su encargo, o a la gue tenen acceso cualquiera de
las partes vinculadas o relacionadas, no podra ser utilizada para su beneficio propic
o para el beneficio de cualquier tercero al que se encuentre relacionado directa o
indirectamente, como vinculados, clientes, proveedores, avalistas o cualguer otro
grupo de intergs.

Politicas y division de funciones

Dentro del marco de la gestion y administracion de riesgos se han establecido
politicas aprobadas por la Junta Directiva respecto a la naturaleza de los riesgos.
Gestion Fiduciaria ha adoptado dichas politicas y las areas de control velan por su
acatamiento en beneficio del cumplimiento de politicas y division de funciones.

Las politicas y metodologias aprobadas han sido adoptadas por el Comité de
Inversiones y el Comité de Riesgo de la compaiia e integradas con todos los
sisternas de gestion de riesgos aplicables a Gestion Fiduciaria permitiendo con ello
la gestion y el control en la mitigacion de los riesgos inherentes a los cuales se ve
enfrentada la compafia.

Se ha estructurado un sistema centralizado de administracion de riesgos, que a nivel
de estructura se traduce en la constitucion de la Gerencia de Riesgos y control
permanente guien tiene la responsabilidad de gestionar y coordinar la adminkstracion
integral del riesgo.
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Adicionalmente la Auditoria Intema cuenta con un plan de trabajo con mayor
cobertura y alcance para velar por el cumplimlento de las politicas y
reglamentaciones internas y externas relacionadas con el Gobierng Corporativo, el
Contral Interne, el Cumplimiento de Normatividad y el Codigo de Etica y Conducta
cuidando que la Fiduciaria mantenga v aplique los mas altos estandares que le
permitan preservar una reputacion intachable en la ejecucion de sus negocios y €l
trato con sus clientes y partes relacionadas.

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva v la Alta Gerencia de la Fiduciana son conscientes de la
responsabilidad que implica el manejo de los diferentes riesgos del negocio
fiduciario, conocen plenamente como se compaginan con la estrategia general de la
entidad y estdn informados sobre los procesos, estructura de los negocios y
naturaleza de las actividades.

Es politica de la Alta Direccién dar permanente apoyo y seguimiento a los negocios
de la Fiduciaria, impartir las directrices en el otorgamiento de credito, determinar las
politicas y limites de actuacion por tipo de mercado, producto o unidad de negocio;
definir el perfil de riesgo de la entidad; adoptar las medidas necesarias para hacerle
frente a los nuevos riesgos financieros; establecer la estructura organizacional
requerida y evaluar las metodologias de administracion del riesgo.

Adicionalmente, la Junta Directiva vela por el cumplimiento de las politicas de control
interno, el Sistema de Administracion del Riesgo Operativo (SARO), analiza los lemas
relacionados con el Sistema de Administracion del Riesgo Creditito (SARC), el
Sistema de Administracion del Riesgo de Mercado (SARM), el Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL) y el Sistema de administracidn de
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) a traves del
Comité de Inversiones y del Comite de Riesgo.

Reportes a la Junta Directiva y Alta Direccion

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Fiduciaria disponen de herramientas de
informacion clara, precisa y oportuna, lo cual le permite ejercer un control
permanente sobre los distintos riesgos inherentes al negocio fiduclario con las
exposiciones por tipo de riesgo y por portafolio. Estos informes permiten efectuar
un seguimiento peridico de los negocios y de los indicadores de rentabilidad y
gesticn.
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Infraestructura Tecnologica

La Fiduclaria continda dotandose de sistemas y tecnologias que hacen mas
eontrolable su actividad, La infraectructura tecnologica no se limita al registro vy
contabilizacion de operaciones, sino que abarca los sistemas de seguridad y
comunicacioneas.

Por su parte, las dreas de Control y de Riesgos cuentan con la estructura tecnoldgica
para brindar la informacidn, evaluar los procesos de produccion y los resultados
obtenidos, tanto por operacion individual comao a nivel de portafolio.

Metodologia para Medicion de Riesgos

Para identificar los diferentes tipos de riesgo la Fduciaria cuenta con una
metodologia por tipo de riesgo (crédito, liquidez, mercado, operativo y lavado de
activos y financiacién del terrorismo) y con sistemas de medicion que le permiten
determinar su exposicion a los riesgos inherentes al negocio, las cuales estan
documentadas en cada uno de los respectivos manuales de los Sistemas de
Administracion de Riesgos (SARes).

Estructura Organizacional

La Fiduciaria cuenta con una Estructura Organizacional en cabeza de |la Gerencia de
Riesgo, que le permite propiciar el andlisis, la integracicn y la gestidn de los riesgos
inherentes a las diferentes clases de negocios.

Los niveles de autoridad y responsabilidad en la gestion de riesgos estan
identificados v son reconocidos por los funcionarios de cada area, quienes cuentan
con una descripcion exacta de las funciones, objetivos y alcance de su cargo.

Recursos Humanos

El Outsourcing de Recursos Humanos de la Fiduciaria tiene establecidos unos
criterios en cuanto a niveles educatives y de experiencia minimos exigidos, de
acuerdo con el perfil requerida para cada cargo.

Las personas involucradas en el analisis, medicién y gestion de riesgos poseen la
experiencia, formacidén profesional y aptitudes necesarias para el ejercicio de sus
funciones de manera calificada,

Especificamente se busca combinar un nivel de formacion profesional exigente en el
area financiera con una reconocida moralidad y calidad humana.
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Para mantener competencia técnica en los funcionarios, se adelantan programas de
entrenamiento, se capacitan interna y externamente en los temas regueridos de
gestion de riesgos, se participa en los diferentes foros v se interactla con los entes
requladores y de supervision,

Verificacion de Operaciones

Los sistemas tecnoldgicos, procesos involucrados, herramientas de evaluacion y
mecanismos establecidos a lo largo de las diferentes negociaciones permiten
constatar que las operaciones se efectuan en las condiciones pactadas. Estos
sistemas hacen mas agil y transparente la gestion de riesgos y su control.

La Fiduciaria cuenta con diversos mecanismos de sequridad, tales como grabacion
de llamadas telefénicas; control electrdnico de acceso fisico a las dependencias;
planes de contingencia y asistencia para fallas o Interrupcion en los sistemas; areas
de acceso restringldo; controles de acceso a los sistemas; asi mismo, los
procedimientos establecidos para el cierre de operaciones permiten verificar |a
oportuna y correcta contabilizacion de las operaciones.

Auditoria

La Auditoria Interna revisa de manera efectiva los aspectos relacionados con la
gestion y administracion de riesgos. El sistema de control interno establecido en la
Fiduciaria permite a la Auditoria informarse en detalie de las operaciones realizadas
y efectuar seguimiento a la oportuna y correcta contabilizacion de las mismas, de
acuerdo con los cronogramas y planes de trabajo definidos.

La Auditoria Interna tiene como funcion principal la revision periddica y sistematica
de las operaciones; analisis y verificacion del cumplimiento del control interno:
generacion de reportes con recomendaciones de mejoramiento y seguimiento y
asesoria sobre las acciones implementadas,

Los entes de control de la Fiduciaria validan permanentemente gue las actividades,
transacciones y operaciones de la Fiduciaria, se realicen dentro de los parametros
permitidos por la normatividad vigente vy autorizadas por la Junta Directiva vy la Alta
Direccion,

NOTA 15— RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS ¥ DE LA FINANCIACION DEL TERRORISMO

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo que evita la posibilidad
de ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para
el lavado de actives y/o canalizacidn de recursos hacia la realizacion de actividades
terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas
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actividades. Entre las actividades encaminadas a dar cumplimiento a la norma
durante el afo 2017 se realizaron |as siguientes:

L

Se realizaron capacitaciones presenciales a los funcionarios, cuyo propdsito
principal fue sensibilizar sobre la importancia de cumplir a cabalidad con la
normatividad vigente relacionada con la prevencién del lavado de activos v la
financiacion del terrorismo. Estas capacitaciones se complementaron con
evaluaciones escritas para tener certeza de la comprension del tema vy
asegurar la incorparacion de los lineamientos en los diferentes procesos de la
organizacion.

Se revisaron de manera cualitativa, los riesgos de LA/FT y de manera
cuantitativa la segmentacion de los cdlientes, lo que permitid enfocarse
principalmente en el conocimiento de los clientes, funcionarios y proveedares.

Se analizaron en el Comité de Riesgo, entre otros aspectos, las gestiones
adelantadas en relacion con la identificacién de riesgos de lavado de activos
y financiacion del terrorismo, la calidad de la informacion de los clientes y el
poblamiento de la base de dientes como factores determinantes de un
adecuado conocimiento del cliente, revisando en todo momento el
cumplimiento de las politicas de riesgo, los lineamientos establecidos por la
Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas aplicables vigentes.

Se continud con el seguimiento a las operaciones diarias de los clientes con
la finalidad de detectar transacciones inusuales y/o sospechosas.

Se cumplio oportunamente con & envio de los reportes a la Unidad de
Informacidn y Analisis Financiero “ULAF”.

Se realizaron las evaluaciones de los controles de acuerdo a la metodologia
descrita en el Manual SARLAFT, para los riesgos que iniciaimente fueron
identificados y se continud con las labores de evaluacion de los riesgos. Las
evaluaciones de los controles fueron registradas en la herramienta GCI
(Gestian de Control Internn), aplicativo oficial de la compafia para la gestion
del riesgo LASFT.

Se realizd una mejora al proceso de segmentacion, que consiste en la
implementacion del module “segmentacion” en el aplicative GCI, el cual se
alimenta de informacidn de los clientes de la Fiduciaria que se encuentran en
el aplicativo FINANSOFT, empleando un algoritmo de dustering ¥ se
encuentra en etapa de pruebas.
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NOTA 16— CONTROLES DE LEY

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo de Inversion Colectiva cumple con los
montos maximos y minimos establecidos por el reglamento y normatividad vigente:

Capital minime establecido - 2.600 SMLMY

Monto Minimeo de Inversidn : £10 millones de pesos
Saldo maximo por Inversionista : 40% del valor del fondo

Monto Maximeo Inversion en Titulos

Derecho de Contenido Economico 1100%
Monto maximo por emisor y pagador  : 15%
Comision por administracion : 2.0% E.A.

MNOTA 17T — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, no existen contingencias en el Fondo de [nversion
Colectiva.

NoTA 1B = EVENTOS RELEVANTES

El 19 de abril de 2017, la Sociedad pago el valor del impacto neto en ajuste en
valoracion, al Fondo de Inversion Colectiva Atesorar Corporativo | por valor de
$4.771, el cual no afectd a los inversionistas del fondo; lo anterior para dar
cumplimiento a lo establecido en el Capitulo -1 del numeral 8.4 de |la Circular
Basica Contable y Financiera 100 de 1995

NoTa 18 — EVENTOS POSTERIORES

La Superinlendencia Financiera de Colombia emitié la CE 037 de diciembre 20 de
2017 la cual hace referencia a “las insfrucciones sobre la valoracion de las
inversiones que conforman los portalolios de los Fondos de inversidn Colectiva’,
cuya aplicacion rige a partir del 1 de enero de 2018

En relacion con su aplicacion, y especificamente en lo dispuesto a la valoracion de
los titulos participativos diferentes a acciones, no genera impacto en los estados
financieros del Fonde de Inversion Colectiva, ya que la metodologia utilizada para

valorar este tipo de inversiones se realiza con el valor de unidad suministrada por la
Sociedad Administradora
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NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estades Financieros del Fondo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,
preparados de conformidad con normas de contabilidad v de informacién financiera
aceptadas en Colombia — NCIF aplicables al Fonds, han sido autorizados para su
divulgacion por el Representante Legal y/o Junta directiva al 25 de enero de 2018.
Estos estados financieros van a ser puestos a consideracién del maxima organo
social dentro de los plazos establecidos por Ley, quien puede aprobar o improbar
estos Estados Financieros, Los estades financieros del fondo al 31 de diciembre de
2016 fueron aprobados por la Asamblea de Accionistas el 26 de mayo de 2017.

a2




