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En Fiduciaria Sura, nuestro propdsito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 10 de julio de 2026 en materia
econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Donald Trump declaré el fin del cese al fuego con Iran, en
@ medio de ataques bilaterales.?

Eltrafico en el Estrecho de Ormuz vuelve a niveles minimos, generando nuevas
presiones en el precio del petréleo y la inflaciéon. A pesar de esto, la positiva
narrativa corporativa previo a la temporada de resultados del segundo
trimestre generd alzas en torno a 1% en el S&P500, mercado ganador de la
semana. Asia Emergente, por otro lado, cayé 3%, mientras Japén y Europa
mostraron retrocesos de entre 1y 2%.

Renta Fija Internacional cae ante aumentos en presiones
inflacionarias y una Reserva Federal mas restrictiva.!

Las minutas de la altima reunién de la Reserva Federal muestran una entidad
preocupada por la persistencia inflacionaria, destacando que varios miembros
consideraron que existen argumentos para subir las tasas. Lo anterior provocé
alzas en las tasas de interés de mercados, y caidas en las distintas categorias
de renta fija internacional. La tasa del bono del tesoro a 10 afios subié 7 puntos
base hasta 4,55%.
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,,|IT TES: fuerte ajuste en corto plazo y estabilidad en tramos

largos .2

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES mostraron
comportamientos diferenciados por vencimiento. La referencia TES
2026 descendié de 9,502% a 6,001%, reflejando una correccién significativa en
eltramo corto. En contraste, las referencias de mediano y largo plazo registraron
movimientos mas acotados: el TES 2030 pasé de 12,095% a 12,101%, el TES
2032 bajé de11,966%a11,921%, y elTES 2034 aumentd levemente



de 11,890% a 11,901%. En conjunto, la curva mostré una reduccién marcada en
la referencia corta y estabilidad relativa en los vencimientos medios y largos.

TRM y Bolsa: estabilidad cambiaria y leve ajuste accionario.®

La tasa representativa del mercado (TRM) cerré el 9 de julio en 3.339,65
COP/USD, frente a 3.334,93 COP/USD al inicio del periodo, lo que representd
una variacién de +0,14% vy reflejé estabilidad relativa del peso colombiano
durante la semana. En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerré en 2.292,75
puntos, frente a2.295,72 puntosal cierre previo, con una variacién
aproximada de-0,13%. Entre las acciones con movimientos relevantes se
destacé Ecopetrol, que cerrdé en $2.535y registré una valorizacién diaria
de +4,32%; PFCIBEST cerr6 en $66.500, con una variacién negativa frente a los
niveles observados al inicio de la semana; yPFDAVVNDA avanzé
hasta $23.980, con un aumento diario de +3,36%.
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,,|IT Contexto econémico: deuda externa, caja publica y transiciéon

econdmica.*

El hecho econémico mas relevante de la semana fue el seguimiento al frente
fiscal y financiero local, en un contexto en el que la deuda externa se redujo
a 51,6% del PIB en abril y la caja de la Nacién cerrd junio con un saldo de $18
billones, asociado al efecto de megasubastas de TES. Adicionalmente, el
gobierno electo finalizé un encuentro con la Junta Directiva del Banco de la
Republica, mientras continuaron las discusiones sobre la agenda econdmica
de transicién, el manejo fiscal y la evolucién de la tasa de cambio. Estos
elementos concentraron la atencién del mercado durante el periodo analizado.

1 Fuente: Bloombergq.

2 Fuente: Banco de la Repubilica, cierres del Sistema Electréonico de Negociacion
- SEN.

3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica..

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
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informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacion, asesoria, invitaciéon u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicién,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefos futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendacién de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.



