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En Fiduciaria Sura, nuestro propésito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 18 de septiembre de 2026 en
materia econémica y noticias de nuestro pais y el mundo

FED sube la tasa por primera vez desde 2023, en una decision
@ esperada por el mercado.!

La Reserva Federal elevé su tasa de referencia en 25 pb hasta un rango de
3,75% a 4,00%, en una decisién unanime y ampliamente anticipada por el
mercado, que asignaba una probabilidad cercana al 90% al movimiento. Mas
que la decisién en si, la reunién entregd una sefial de mayor restriccion
monetaria, reflejando una creciente preocupacion por la persistencia
inflacionaria en un contexto en que la economia contintia mostrando suficiente
resiliencia para absorber tasas mas altas.

FED también actualizé sus proyecciones econémicas.!

La Fed revisé al alza el crecimiento para 2026 y 2027 hasta 2.3% y 2.4%,
respectivamente, mientras redujo la proyeccién de desempleo para ambos
afios a 4.1%. Al mismo tiempo, también ajustd al alza sus estimaciones de
inflacién para 2026, con el PCE general subiendo desde 3.6% a 3.7% y el PCE
subyacente desde 3.3% a 3.4%. En conjunto, una actividad mas sélida, un
mercado laboral més firme y una inflacién mas persistente entregan al Comité
mayor espacio para mantener condiciones monetarias restrictivas. La tasa del
bono del tesoro norteamericano a 10 afios alcanzé el 5%.

+
al |T TES: desvalorizacién en los tramos medios y largos.?

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES aumentaron frente al cierre
de la semana anterior. La referencia TES 2026 se mantuvo en 6,435%, mientras
que el TES 2030 subié de 12,549% a 12,720%, equivalente a un incremento
aproximado de 17 puntos basicos. La referencia TES 2032 pasé de 12,500% a



12,650%, con un aumento de 15 puntos basicos, y el TES 2034 avanzé de
12,530% a 12,697%, cerca de 17 puntos basicos. En conjunto, la curva reflejé
estabilidad en el tramo corto y una desvalorizacién relativamente homogénea
en los vencimientos medios y largos.

Elaumento de las tasas coincidié con la aprobacién del monto del presupuesto
récord para 2027 y con un repunte de la percepcién de riesgo soberano. Como
factor parcialmente compensatorio, el Banco de la Republica realizé compras
definitivas de TES B por $1,5 billones, mientras la Bolsa de Valores de
Colombia puso en negociacién un nuevo futuro sobre TES tasa fija B30,
ampliando las herramientas disponibles para cobertura y gestion de riesgo.

TRM y Bolsa: depreciaciéon del peso y correcciéon del COLCAP.?

La tasa representativa del mercado cerré el 17 de septiembre en 3.128,46
COP/USD, frente a 3.072,27 COP/USD al inicio del periodo, lo que representé
una variacion de +1,83% y reflejé una depreciaciéon del peso colombiano. La
TRM descendid inicialmente hasta 3.100,45 COP/USD el 16 de septiembre,
pero revirtié el movimiento en la Gltima jornada con un aumento diario de
$28,01, equivalente a 0,90%. A pesar de la correccion semanal, el délar
permanecié 16,73% por debajo de su nivel de inicio de 2026.

En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerré en 2.521,85 puntos, frente a
2.589,69 puntos al cierre del 11 de septiembre, con una variacién semanal de-
2,62%. El indice retrocedié durante las primeras tres jornadas del periodo y
presentd una recuperacion de 0,40% el 17 de septiembre, sin compensar las
pérdidas acumuladas. Pese a esta correccién, conservé una valorizacién de
21,94% en lo corrido del afio.

Entre las acciones relevantes, Ecopetrol cerré en $2.770, con una valorizaciéon
diaria de 1,47%; PFCIBEST terminé en $77.500, con un avance diario de 0,73%;
y Grupo Aval cerré en $825, con una disminucién de 0,24% en la ultima
jornada. El mercado también estuvo atento a los cambios en el gobierno
corporativo de Ecopetrol, cuya Junta Directiva designé a Carlos Augusto Suarez
Rojas como presidente y reorganizo sus seis comités de apoyo.

_,|IT Contexto Econémico: presupuesto, inflacion y riesgo fiscal.

El principal elemento macroeconémico de la semana fue la discusién sobre el
Presupuesto General de la Nacién para 2027. Su presentacién estuvo
acompafada por un repunte del riesgo pais y por advertencias relacionadas
con el nivel de endeudamiento y las fuentes de financiacién. El Ministerio de
Hacienda presenté el proyecto ante inversionistas en Nueva York como parte
de una estrategia para explicar el ajuste fiscal y preservar el acceso de
Colombia a los mercados de capitales.

En el frente monetario, el Banco de la Republica elevd su expectativa de
inflacién para el cierre de 2026 a 6,81%, desde 6,60% en la medicidén anterior.
La nueva estimacién permanece muy por encima de la meta de 3% y refuerza
la expectativa de una postura monetaria restrictiva, con la posibilidad de un



aumento adicional de 25 puntos basicos en la tasa de intervencién a
diciembre.

Finalmente, continuaron las alertas sobre las necesidades fiscales asociadas
con la reconstrucciéon posterior al terremoto y sobre los riesgos energéticos
derivados del fenémeno de El Nifio. Al mismo tiempo, el Gobierno anuncié
beneficios tributarios para atraer inversién hacia las zonas afectadas, mientras
el sector eléctrico insistié en la necesidad de estabilidad juridica para ampliar
la capacidad de generacién. Estos factores mantuvieron el balance de riesgos
inclinado hacia una mayor presién fiscal e inflacionaria en los proximos meses.

1 Fuente: Bloomberg.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
— SEN.

3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica..

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacion son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacidn, asesoria, invitaciéon u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicién,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefios futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendacién de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.


https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.surainvestments.com%2F%3Futm_source%3Demail%26utm_medium%3Dfooter%26utm_campaign%3Demail-mkt%26utm_content%3Demail-mkt%26utm_term%3Dsura-investments&data=05%7C02%7CDaniela.Rios%40surainvestments.com%7C7c0a2e55e3604804c01f08dedebc3c11%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639193097231538104%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=dGk9wZWJ46kXyg7fLQRwIFafZ6mw7a7d2SsKspGJ8kU%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.linkedin.com%2Fcompany%2Fsurainvestments%2F&data=05%7C02%7CDaniela.Rios%40surainvestments.com%7C7c0a2e55e3604804c01f08dedebc3c11%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639193097231552715%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=aNNPmim7k2mrLLqj%2FhlQv51xUjRrpLt2PNEm%2Fs%2Be4BI%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fopen.spotify.com%2Fshow%2F1hI8sAhr49TomsmVEkheFr&data=05%7C02%7CDaniela.Rios%40surainvestments.com%7C7c0a2e55e3604804c01f08dedebc3c11%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639193097231566487%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ogZw2fem%2BdDVlOQk5T8YiRkoXldAFmjdo0uE2Hnk2bA%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.facebook.com%2FsurainvestmentsLA&data=05%7C02%7CDaniela.Rios%40surainvestments.com%7C7c0a2e55e3604804c01f08dedebc3c11%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639193097231579900%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=LAyDUHYAmm%2BCrFO5jh%2B5v81BCPTyZ3erkOMnP11J2i8%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.youtube.com%2F%40SURA_Investments&data=05%7C02%7CDaniela.Rios%40surainvestments.com%7C7c0a2e55e3604804c01f08dedebc3c11%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639193097231593108%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=bYHSKuSWJ%2BMDeodTGouoYLUPYYCvCzz8kGaC6jFuywo%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ftwitter.com%2FSuraInvestments&data=05%7C02%7CDaniela.Rios%40surainvestments.com%7C7c0a2e55e3604804c01f08dedebc3c11%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639193097231606565%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=yRnfL2JNzdaFlCf%2FEw1zdOV920w4YlsX2Iij%2Bmn8i3g%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.surainvestments.com%2F%3Futm_source%3Demail%26utm_medium%3Dfooter%26utm_campaign%3Demail-mkt%26utm_content%3Demail-mkt%26utm_term%3Dsura-investments&data=05%7C02%7CDaniela.Rios%40surainvestments.com%7C7c0a2e55e3604804c01f08dedebc3c11%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639193097231504954%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NVp7ALdHJpUcdtoSLcIwP1M9cCVcuUxAb0RdqAd7CWM%3D&reserved=0

