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HECHOS QUE
MARCARON
LA SEMANA

En Fiduciaria Sura, nuestro propdsito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 24 de julio de 2026 en materia
econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Poca claridad de un acuerdo en medio oriente en el corto plazo
@ internalizan los inversionistas.!

Esta semana, los huties de Yemen se involucraron activamente en el conflicto
regional, respaldando a Iran al bloquear puertos estratégicos de Arabia Saudita
y atacar sus buques petroleros. Esto presioné al alza los precios del crudo,
especialmente el Brent, que subié cerca de un 11% vy superd los USS 100 por
barril.

La tecnologia sigue generando nerviosismo en los analistas,
pero Intel logré entregar un respiro.!

Fue una semana clave para los resultados corporativos: Alphabet superd
expectativas, aunque generd dudas al elevar su gasto en |A. Dias después, Intel
no solo batié las previsiones, sino que registré su mejor resultado trimestral
desde 2011, dando un respiro a los inversionistas de cara a los reportes
pendientes. Hasta ahora, un 27% de las empresas del S&P 500 ha reportado,
por lo que la temporada de resultados sequira siendo el foco en las préximas
semanas.

+ . 2 . .
,,||T TES: presion alcista en tramos medios y largos.?

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES mostraron un
comportamiento mixto frente a la semana anterior. La referencia TES 2026 se
mantuvo relativamente estable, al pasar de 5,505% a 5,464%. En contraste, los
tramos medio y largo registraron incrementos: elTES 2030 subid
de 12,07% a 12,74%, elTES 2032 pasé del1ll,938%a 12,448%, y elTES



2034 aumenté de 11,825% a 12,415%. En conjunto, la curva reflejé estabilidad
en el tramo corto y mayores tasas exigidas en vencimientos medios y largos.

TRM y Bolsa: apreciacion del peso y ajuste moderado del

COLCAP:3

La tasa representativa del mercado (TRM) cerré el 23 de julio en 3.206,86
COP/USD, frente a 3.262,58 COP/USD al inicio del periodo, lo que representd
una variacién aproximada de-1,71% y mantuvo la tendencia de apreciacién del
peso colombiano. En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerré en niveles
cercanos a 2.292 puntos, frente a 2.298,34 puntos al cierre bursatil previo, con
una variacién aproximada de-0,27%. Entre las acciones con movimientos
relevantes se destacé Ecopetrol, que cerré en $2.605y fue la accion mas
transada de la jornada, con una variacién diaria de-1,88%; PFCIBEST cerrd
en $69.000, con un avance diario de +2,53%; y PFDAVVNDA se mantuvo
alrededor de $24.020-$24.280, con movimientos acotados durante el
periodo.

+ . . . .
,,|IT Contexto econémico: délar bajo, petréleo y Ecopetrol.*

El hecho econémico mas relevante de la semana fue la continuidad en la
apreciacion del peso, con la TRM del 23 de julio ubicAndose en su nivel mas
bajo desde julio de 2019. En paralelo, el mercado siguié atento al aumento del
precio internacional del petrdleo Brent, que superd los US$100 por barril, y a
los movimientos corporativos en Ecopetrol tras el anuncio del fin de la gestién
de Ricardo Roa y la designacion de Juan Carlos Hurtado Parra como presidente
encargado a partir del 31 de julio. Adicionalmente, se mantuvo el seguimiento
al frente fiscal, en particular a la discusiéon sobre la magnitud del ajuste

requerido por el nuevo gobierno y su posible efecto sobre el mercado de TES.

1 Fuente: Bloombergq.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
— SEN.
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Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacién, asesoria, invitacién u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicion,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefios futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendacién de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.



