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GESTION FIDUCIARIA $ A, e inversionistas del FONDD DE INVERSION COLECTIVA
ATESORAR CORPORATIVO I:

He auditado los estados financieros del FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR
CORPORATIVO, los cuales comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2015 y los estados de resultados v otro resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha v, un resumen de las politicas contables significativas, asi
como otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 v ¢l estado de
situacitn financiera de apertura al | de enero de 2014, ajustados a las Nomas de Contabilidad vde
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, se incluven para propositos comparati vos,

La administracion de Gestidn Fiduciaria S.A., como sociedad administradora del Fondo de Inversién
Colectiva, es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros de
acuerdo con Normas de Contabilidad v de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Fsta
responsabilidad incluve disefiar, implementar v mantener un sistema de control interno adecuado
para la administracion de riesgos v la preparacion y presentacion de los estados financieros. 1ibres de
errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar v aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como efeciuar las estimaciones conables que resulten razonables en las
CIrCUNStancias,

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en mi auditoria.
Obtuve las informaciones necesarias pars cumplir mis funciones v llevar a cabo mi trabejo de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, Tales normas requieren que
planifique y efectile la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estdn libres de errores sipnificativos. Una auditoria de estados financietos ineluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras v las revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos de auditoria seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros. En la evaluacion del riesgo, ¢l auditor considera el contral intemo de la Sociedad
Fiduciaria que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados ¢n las circunstancias. Una
auditoria también incluye, evaluar los principios de comabilidad utilizados vy las estimaciones
contables significativas hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria me proporciona una base razonable para expresar mi
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En mi opinidn, los estados [inancieros antes mencionados. ficlmente tomados de los libros auxiliares
de las cuentas de orden fiduciarias de la Socicdad Fiduciaria, presentan razonablemente, en todos los
aspectos de imponancia material, la situacion financiera del FONDO DE INVERSION
COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO 1al 31 de diciembre de 201 5. los resultados de sus
operaciones ¥ los flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha. de conformidad con Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia,

Con base en mis funciones como revisor fiscal ¥ el aleance de mi auditoria, informo que he
ebservado los principios basicos de ética profesional; gue la Sociedad Fiduciaria ha levado la
contahilidad del FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO |
conforme a las normas legales y a la téenica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabifidad v los actos de los administradores de la Sociedad se ajustaron al contrato de suseripeidn
del Fonde de Inversion Colectiva, la correspondencia v los comprobantes de las cuentas del Fondo se
llevan y se conservan debidamente, se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado
de situacion financiera y el estado de resultados de los Sistemas de Administracion de Riesgos
aplicables a la Sociedad, Mi evaluacion del control interno, efectuada con ¢l propasiio de establecer
el atcance de mis pruecbas de auditoria, indica que la Sociedad Fiduciaria, como sociedad
administradora, ha seguido medidas adecuadas de control interno v de conservacion v custodia de los
bienes que conforman el Fondo de Inversién Colectiva, Como resuliado de mi auditoria, no observe
recomendaciones sobre control interno.
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CRISTHYAN M. RODRIGUEZ
Revisor Fiscal

Taneta Profesional No. 154443 - T
Designado por Deloitte & Touche Lida,

7 de marzo de 20005,
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GESTION FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO |
NoTas A LOs ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ARNGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2015 v 2014
I_C|FF|:.A5 EXPEESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANDGS, EXCEPTO CUANDD SE INDIGUE LO ECI-N'I'RAHPG!

Copico 53962

NoTA 1 = INFORMACION GENERAL

El Fondo de Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporativo 1 (en adelante "Fondo de
Inversion Colectiva™), es un fondo administrado por Gestion Fiduciaria S.A. (en
adelante “la Sociedad Fiduciaria™).

Con la entrada en vigencia del Decreto 1242 de 2013 v las Circulares externas 016
y 031 de 2014, a partir de julio 01 de 2015 se constituyd el Fondo de Inversion
Colectiva FIC Atesorar Corporativo I, originado a partir de la cartera colectiva Fondo
Abierto con pacto de permanencia por compartimientos Atesorar Corporativo I |2
Superintendencia Financiera fue notificada mediante acto administrativo
2014114833 del 13 de diciembre de 2014, en la comunicacion se indicd la conversion
de los compartimientos de la Cartera Colectiva Atesorar en Fondos de Inversidn
Colectiva individuales, acogiéndose al régimen de autorizacion general quedando
con el siguiente nombre:

Denominacion Nueva Denominacion Anterior
FIC ATESORAR Corporativo 1 FAPC Atesorar Corporativo [

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizo mediante acto administrativo
del 30 de abril de 2015 bajo radicacidn nimero 2014118532-001-000 el régimen de
autorizacion general al Fondo de Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporativo L.

En los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporativo
1, se presentan las cifras a diciembre 31 de 2014 y enero 1 de 2014 para efectos
comparativos.

El Fondo de Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporativo [ (en adelante "Fondo de
Inversion Colectiva™, es un fondo administradoe por Gestion Fidudaria S.A. (en
adelante "la Sociedad Fiducaria™).

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizé mediante acto administrativo
del 07 de Mayo de 2010 el reglamento del Fondo Abierto con pacto de permanencia
por compartimientos Atesorar con el niomero de radicacion 2010001150-027 hoy
denominado Fondo de Inversion Colectiva Atesorar Corporative [, requisito
obligatorio para la vinculacion de inversionistas al Fondo en donde se establecen los
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principios y normas bajo los cuales se regird la relacidn que surge entre la Sociedad
Fiduciaria y los inversionistas con ocasion del aporte efectivo de recursos al Fondo
de Inversion Colectiva,

A continuacion se detallan los cambios en los reglamentos debidamente autorizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia, hoy Fondo de Inversicn Colectiva
FIC Atesorar Corporativo I, antes FAPC Atesorar Corporativa [:

» Con acto administrativo 2013042956-006 del 16 de septiembre de 2013, autorizo
la modificacidon de la denominacién del Fondo, se agrega el término "SIN” al
pacto de Permanencia, quedando entonces el nombre “Fondo Abierta con v sin
Pacto de Permanencia por Compartimientos Atesorar™ la ampliacién del plazo
de las reuniones ordinarias del Comité de Inversiones, quedando una vez al mes
¥ no cada 15 dias; la posibilidad de tener indeterminados compartimentos
eliminando la manifestacién de un nimero determinado (Ocho Compartimientos)
y la determinacion gue la constancia de aceptacién y entendimientn del
prospecto por parte del inversionista puede hacerse mediante comreo electrénico.

» Con acto administrativo 2013059156-006 del 21 de octubre de 2013, autorizo la
medificacion para la adicidn de los siguientes gastos:

|. Gastos derivados de los Mecanismos de revelacién de informacion a
inversionistas y plataformas informativas.

m. Ajusie a los aplicativos de sistemas y contabilidad relacionados con la
Operacion que sean necesarins como consecuencia de cambios normativos.

n. La remuneracion a |a fuerza de ventas,

0. Costos del archivo magnético y fisico.

p. Articulos publicitarios o promocicnales.

Antes del vencimientc del plazo minimo de permanencia de la inversidn, los
inversionistas podrdn solicitar |2 redencidn parcial o total de sus derechos, evento
en el cual se aplicara una sancidn o penalidad de conformidad con los dias faltantes
para el vencimiento del término de permanencia; de acuerdo con lo establecido en
el paragrafo segundo de la cldusula 4.5 del reglamento del Fondo de Inversidn
Colectiva,

El Fondo de Inversion Colectiva es de naturaleza abierta con pacto de permanencia,
estructurada con un plan general de inversiones.
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Caracteristicas

Clasificacion: Abierta

Tipo Especial: Cartera del tipo General

Manto Minimo de Inversidn:

$10 millones de pesos y aportes adicionales por $ 1 (Un milidn de pesos)
Pacto de Permanencia:

FIC Atesorar Corparativo I 30 dias

Saldo maximo permitide por Inversionista: 40% del valor del fondo

Duracion

El Fondo de Inversion Colectiva tendrd una duracion igual al de la Sociedad
Fiduciaria, la cual es hasta el afio 2.108, segin escritura plblica de constitucion
ndmero 3.597 del 23 de octubre de 2.009 de la notaria trece del circulo de Cali. Este
termino se podra prorrogar, previa decisibn de los accionistas, tal evento serd
informado de manera efectiva e inmediata a los inversionistas v a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversion Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen
las oficinas principales de la Sociedad Fiduciaria que en la actualidad se encuertran
en la Calle 10 # 4- 40 oficina 705 de la cdudad de Cali. En dicha direccién se
encontraran todos los libros v documentos relativos a la Cartera Colectiva,

El Fondo de Inversidn Colectiva lleva su propia contabilidad, independiente de la
contabilidad de la Sociedad Fiduciaria v de los demas negocios fiduciarios que
administra.

Las principales caracteristicas son:

Fondo Abierto con pacto de permanencia FIC Atesorar Corporativo I

Este Fondo de Inversién Colectiva tendra un plazo minimo de permanencia de 30
dias y esta dirigido principaimente a entidades del sector real,

Comision por Administracion:

La socledad Fiduciaria percibird come Unico beneficio por la gestion del FIC Atesorar
Corporativo I, una comision previa y fija para cada compartimiento, expresada en
terminos efectivos anuales, descontada diariamente, calculada con base en el valor
neto o del patrimonio del dia anterior de cada compartimiento.
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« FIC Atesorar Corporativo 1 3% E.A

Para este fin, se aplicara la siguiente fadrmula:

Valor Comisign Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[{1+ Porcentaje de
Comisién E.A.) ~(1/365)]- 1}

Con la entrada en vigencia del Decreto 1243 de 2013, correspondiente a la
regulacion de custodia de valores, a partir del 01 de julio de 2015 la fiduciaria
contrato los servicios de Corpbanca sociedad Fiduciaria para realizar dicha la
actividad en los Fondos de Inversion Colectiva.

NoTa 2 — BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas aplicadas - El Fondo de Inversion Colectiva, de conformidad con
las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el
Decreto 2420 de 2015, prepara sus estados financieras de conformidad con normas
de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales
se Dasan en las Normas Internacignales de Informacion Financlera (NIIF) junto con
sus interpretaciones, traducidas al espariol y emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de
2012,

Adicionalmente, la Compafia en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas
por el 1ASB:

<. 1.1 Decreto 24920 del 14 de diciembre de 2014 —Mediante el cual se expide este
Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion
Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, estableciende gue los
preparadores de informacidn que se clasifican como entidades de interés plblico,
que captan, manejan o administran recursos del publico, no deben aplicar la NIC 39
= Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicidn; v la NIIF 9 —Instrumentos
Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, v 12
clasificacidn y valoracidn de las inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia; las Inversiones son dasificadas como:
inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e
inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su valer de mercado o precio
justo de intercambio.

e = e
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<. 1.2 Circular Externa No. 36 de s Supenintendenda Financiera de Colombis -
Establece la forma como debe aplicarse la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las
NIIF e incluye entre otros:

Aplicable para entidades sujetas a vigilancia o los emisores de valores
sujetos a control. El tratamiento contable de las diferencias netas positivas
generadas en la aplicacion por primera vez de NCIF no pueden ser distribuidas para
enjugar pérdidas, realizar proceses de capitalizacidn, repartir utilidades y/o
dividendos, o ser reconocidas como reservas y sélo podran disponer de las mismas
cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de aguellos
que sean partes relacionadas. Las diferendas netas positivas no computarén en el
cumplimiento de los reguerimientos de patrimonio téenico, capital minimo para
operar y demas controles de ley aplicables a la Entidad.

En caso que la aplicacion por primera vez de las NCIF genere diferencias netas
negativas, las mismas deberan deducirse del patrimonio técnico, y en caso de
presentarse un defecto en su patrimonio técnico, deberd adjuntar a los estados
financiercs del corte correspondiente, dentro del término estabiecido, el plan de
ajuste para la aprobacion de esta Superintendencia, cuando el defecto no pueda ser
resuelto por medios ordinarios antes de dos (2) meses y afecte en forma significativa
la capacidad operativa de la entidad.

2.2 Bases de Preparacién - E| Fondo de Inversién Colectiva tiene definido por
estatutos de la socledad administradora efectuar un corte de sus cuentas, preparar
y difundir estados financieros de propdsite gereral una vez al afio, el 31 de
diciembre, Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son
los estados financieros individuales, los cusles se expresan en pesos colombianos,
por ser la moneda de presentacidn o reporte para todos los efectos. La moneda
funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno
economico principal en el que opera el Fondo de Invarsidn Colectiva.

Los estados financieros del Fondo de Inversidn Colectiva al 31 de diciembre de 2015,
corresponden a los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 inclusive, el Fondo de
Inversion Colectiva prepard sus estados financleros anuales de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia (PCGA
Colombianos) e instrucciones y practicas establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia. La informacidn financiera correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014, incluida en los presentes estados financieros
individuales con propdsitos comparativos, ha sido modificada y s2 presenta de
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acuerdo con las NCIF. Los efectos de los cambios de los PCGA Colombianos
aplicados al 31 de diciembre de 2014 y al 1 de enero de 2014 (fecha de transicion y
de adopoion por primera vez, respectivamente) v las NCIF, se explican en la Nota
20,

El Fondo de Inversion Colectiva ha aplicado las politicas contables, los juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos descritos en la Nots 4.

NOTA 3 — PoLiTicAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables definidas para la elaboracion de estos estados
financieros, se han aplicade regularmente a todos los periodos presentados en estos
estados financieros v en la preparacidn de un primer estado de situacion financiera
conforme a las NCIF, a menos que se indique lo contrario.

.1 Efective -El efectivo se compone de los saldos de efectivn ¥ los depésitos de
libre disponibilidad en bancos.

J.& Inversiones — De acuerdo con e Capitulo 1 de 1a Circular 034 de 2014, de la
Superintendencia Financiera de Colombia, se constituye en el marco regulatorio
sobre practicas contables y valoracidn de los portafolios de las entidades vigiladas,
Cuyo proposito es establecer normas (nicas que consulten estandares
internacionales y que permitan que los estados financieros de dichas instituciones
reflejen de mejor manera el precio de los distintos valores o titulos transados en el
mercado y eliminen arbitrajes normativos en materia de valoracidn de portafolios.

Objetivo de ia valoracion de inversiones - La valoraddn de las inversiones tiene Como
objetivo fundamental el caiculo, el registro contable v la revelacidn a valor razenable
de las instrumentos financieros.

Criterios para la valoracidn de inversiones - La determinacion del valor razonable
debe cumplir, como minima, con los siguientes criterios:

a. Objetividad. La determinacidn y asignacion del valor razonable de un titulo o valor
se gebe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los
efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que
puedan afectar dicho precio.
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b. Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el propdsito de revelar un resultado econdmico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
titulo o valor,

c¢. Evaluadon y analisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo
o valor se debe fundamentar en la evaluacidn v el analisis permanente de las
condiciones del mercado, de los emisores y de la respectiva emision. Las variaciones
en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio previamente asignado,
con la periodicidad establecida para la valoracion de las inversiones determinada en
la presente norma.

d. Profesicnalismo. La determinacion del valor razonable de un titulo o valor se
debe basar en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un
experto prudente y diligente, encaminados a la blsqueda, obtencidn, conocimiento
y evaluacion de toda la informacion relevante dispanible, de manera tal que el predio
que se determine refleje los recursos gue razonablemente se recibirian por su venta.

Clasificacion de [as inversiones

Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener
hasta el vencimiento e inversicnes disponibles para la venta, A su vez, las inversiones
negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores o
titulos de deuda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda aquellos que otorguen al titular del
respectivo valor o titulo la calidad de acreedor del emisor.

=& entiende como valores o titulos participativas aguellos que otorguen al titular del
respectivo valor o titulo la calidad de copropietario del emisor,

Forman parte de los valores o titulos participativos, los titulos mixtos provenientes
de procesos de titularizacién que reconozcan de manera simultanea derechos de
credito y de participacion.

Los bonos convertibles en acciones se entienden como valores o titulos de deuda,
en tanto no se hayan convertido en acciones.

Inversiones negociables - Se clasifican como inversiones neqociables todo valor o
titulo que ha sido adquiride con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte de las inversiones negociables,
en todo caso, las siguientes:
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+ La totalidad de las inversiones efectuadas en los fondos de inversién colectiva,

* La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos
de los fondos de  pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales
administradas por entidades del régimen de primz media v patrimonios
autonomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos de la
seguridad soclal, tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas
normas que las sustituyan modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario
en los portafolios de los literales a) v b) antes mencionados, asi como las que
establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios autdnomos o encargos
fiduciarios cuyo propdsitc sea administrar recursos pensionales de la seguridad
social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento - Se dasifican como inversiones
para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos v, en general, cualguier
tipe de inversion respecto de la cual el inversionista tiene el proposito v la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su
plazo de maduracion o redencidn. El propdsito de mantener la inversidn corresponde
a la intencién positiva e inequivaca de no enajenar el titulo o valor,

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones
del mercado monetario (operaciones de reporto o repo, simultaneas o de
transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las inversicnes forzosas U
obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de Ia
operacion sea el Banco de la Repdblica, la Direccion General de Crédito Publico v del
Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los
valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran
ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con
el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacion, y/o en garantia de operaciones de mercade monetario.

Inversiones disponitles para 5 venta - Son inversiones disponibles para la venta los
valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversién, gque no se clasifiquen
como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el
vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser

entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con &l
fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
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compensacion vy liguidacion. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo {repo),
simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este
tipo de operaciones.

Valoracion de las Inversiones

Contabilizacion de las variaciones en el valor de las inversiones - Desde el dia de su
adquisicidn, la contabilizacidn de los cambios en el valor de las inversiones se depe
efectuar, de forma individual para cada valor o titulo, de conformidad con las
siguientes disposiciones:

Valores de deuda negociables o disporiibles para la venta - Los valores de deuda
dasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para Ia
venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de
precios para valoracidn designado como oficial para el segmento correspondienta,
de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Basica Juridica, teniendo
en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta,
representadas en valores o titulos de deuda, se deberin valorar con base en el
precio determinada por el proveedor de precios de valoracion utilizando la siguiente
formula:

VR=VN"PS

Donde:;

VR: \alor razonable

VN Valor nominal

FS:  Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valaracién,

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracidn, valor
razonable determinado de acuerdo con el literal a. de este numeral, se deber3
efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno,
El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante
el clculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

(f) Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital:
Los flujos futuros de los valores de deuda deben correspander a les montos gue se
espera recibir por los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo,

La determinacion de los rendimientos se efectuard conforme a las siguientes reglas:
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1. Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de pago son los
que resulten de aplicar al principal la correspondients tasa pactada en el titulo, o los
pagos especificos contractualmente establecidos, segin &l caso,

2. Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son
los que resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicadar variable pactado,
Incrementado o disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos en las
condicionas faciales del respectivo valor, cuando sea del caso,

3. Valores con opcion de prepago. Los rendimientos y las fechas de pago, para
efectos de valoracion, serdn los que resulten de provectar los flujos futuros del valor,
de conformidad con las metodologlas determinadas en el prospecto de emisign,

(if) Determinacidn de la tasa interna de retormo: Las inversiones se deben valorar en
forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada con sujecion a
lo previsto en el numeral 6.1.2 del presenta Capitula, en cuye caso el valor por el
cugl se encuentra registrada la inversién sa debe temar comao valor de compra y
teniendo en cuenta el item (i) anterior del 6.1.1. Este procedimiento se debe
mantener hasta tanto el valor pueda ser valorado con sujecion al literal a. del
presente numeral.

Vialores de deuda para mantener hasta el vencimiento - Los valores clasificados
Como inversiones para mantener hasta el vendmiento, se deberan valorar en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de |3
compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido el empieo del valor
del indicador de la fecha de inicio del perodo a remunerar, la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada vez que cambie el valor del indicador facial y cuando
s€ presente vencimiento de cupdn. En estos casos, el valor presente a la fecha de
recalculo, excluidos los rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se debe tomar
como &l valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecida el empleo del valor
del indicador de la fecha de vencimiento del perodo a remunerar, la Tasa Interna
de Retorno se debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial cambie,

En el caso de los valores que incorporen opcidn de prepago la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada vez que cambien los flujos futuros y las fachas de
Pago para efecto de valoracion, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3,
item (i}, literal b. del numeral 6.1.1, del presente capitulo, En estos casos el valor
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presente a la fecha de recalculo de los flujos futuros se debe tomar como valor de
compra.

Valores participativos no inscrifos en bolsas de Valores — Este tipo de inversiones
se deberan valorar por el siguiente procedimiento;

(i) Por el precio que determine el proveedor de precios para valoracién designado
como oficial para el segmento correspondiente, utilizando la siguiente farmula:

Donde:

VR: Valor Razonable.

Q:  Cantidad de valores participativos.

P Precio determinade por el proveedor de precios de valoracién,

(i) Cuando el provesdor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una metodologia de valoracidn para estas
imversicnes, las entidades deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicion en
el porcentaje de participacidn que corresponda al inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor,

Fara el efecto, la variacién en el patrimonio del emisor se calculard con base an las
estados financieros certificados con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada
ano. Sin embargo, cuando se conozcan estados financleros certificados mas
recientes, los mismos se deberdn utilizar para establecer la variacidn en mencidn.,
Las entidades tendran un plazo maximo de tres (3) meses, posteriores al corte de
estados financieros, para realizar la debida actualizacion.

(i)  Cuando se trate de inversiones en titulos participativos diferantes a acciones,
tales como fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre
otros, se deberan valorar con la informacion suministrada por la respectiva sociedad
administradora (valor de la unidad).

Inversiones en fitulos valores y demds derechos de contenide econdmico - Las
entidades y fondos de inversion colectiva que, de acuerdo con su régimen legal,
puedan realizar inversiones en titulos valores v demds derechos de contenido
economico, tendrén que realizar |a valoracién con una periodicidad diaria durante
los dias faltantes a la fecha de cumplimiento.

Salvo cuando el precio de valoracion pueda ser suministrado por el proveador de
precios designado como oficial, el mismo, previo al ajuste que se sefiala mas
adelante, estara dado por el valor presente de los fiujos futures segun la siguiente
ecuacion:
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Donde:

PVl Precio de Veloracion, previo al ajuste, al momento t.

VFi:  Valor del Flujo i.

TIR: Tasa Interna de Retorno (constante) a la fecha de cumplimiento, calculada
en |a fecha de adquisicidn de la inversion a partir del precio de compra.

Di: Dias faltantes para el cumplimiento del flujo | con base en un afio de
365 dias.

Para el dia inicial (t0), el precio final de valoracidn serd igual al precio de compra del
activo valorado de la siguiente forma:

Donde:

Pt:  Precio final de valoracién, en balance, del titulo valor o derecho para el dia t.
PVt: Precio de valoracidn del titulo valor o derecho para el dia t.

AVE:  Ajuste en valoracian del titulo valor o derecho para el dia t (AVt ==0),

El Ajuste en Valoracidn (AVt) lo deberan realizar las entidades de acuerda con la
evaluacion del riesgo inherente del obligado a pagar el derecho contenido en cada
ung de los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador,
segun sez el aso). La entidad o el administrador del portafolio deberan realizar
dicha evaluacion de manera periddica en un plazo no mayor a dos (2) meses, En
todo caso, deberd actualizarse el Ajuste en Valoracién cada ver gue existan eventos
gue puedan afectar la capacidad de pago del obligado a pagar y/o el adecuado pago
de los flujos contractuales de la inversion. Dichao ajuste puede ser cero (0) si el
administrador considera que la capacidad de pago del obligado a pagar no se ha
visto afectada.

Para el caso de los fondos de inversion colectiva dicha evaluacidn debe contem plar
los criterios establecidos en el "Manual para la Administracion de Riesgo de Crédito”,
de acuerdo con lo dispuasto en la Circular Basica Juridica.

La fecha de cumplimiento en todos los casos serd igual o posterior a la fecha de
vencimiento del flujo respectivo v estard definida con base en la practica comercial
y en el analisis de la contraparte, de acuerdo con las politicas establecidas por la
entidad o socledad administradora que realiza la inversion v por las observaciones
histdricas de la contraparte o similares, En todo caso, al momento de realizar I3
inversion en cada uno de los tipos de instrumentos se debera{n) fijar la(s) fecha(s)
de cumplimiento del (de los) flujo(s), la(s) cual(es) sera(n) la(s) Gnica(s) tenida(s)
en cuenta para la aplicacion del presente numeral,
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Paragrafo 1. Para efectos de la valoracion de derechos residuales derivados de
precesos de titularizacion hipotecaria las entidades vigiladas deberdn acogerse a las
disposiciones correspondientes que se sefalan en el Capitulo XV de la Circular Basica
Contable y Financiera.

Paragrafo 2. Para efectos de la valoracion de derechos en fideicomiso derivados de
procesos de titularizacion hipotecaria a partir de Patrimonios Autdnomos, las
entidades vigiladas deberan acogerse a las disposiciones correspondientes que se
sefialan en el Capitulo XV de |a Circular Basica Contable y Financiera.

Paragrafo 3. Si llegada la fecha de cumplimiento del instrumento (o de alguno de
sus flujos para el caso de instrumentos con varios flujos) se incumple el pago del
nominal (o del flujo segin sea el caso), el valor del instrumento debe reducirse en
un parcentaje de acuerdo al nimero de dias en mora, segln la siguiente tabla:

| Califcacidn Diizs en Mora Yo 8 Ajusts

i' B Entre 1y 5 dias 1%
C | Entre & y 20 dias 10% 1]
D Enre 21y GO dlas | 50%
E Enire &1 y O diag TEY% 1
F Mas de 90 dias 1 100%

Para el caso de instrumentos con varios flujos, para determinar el porcentaje de
ajuste sobre el valor del instrumento se tomard como referencia el flujo incumplido
con el mayor numero de dias en mora.

Contabilizacion de las Inversiones

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas
de “Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico
de informacidn finandera con fines de supervision.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediataments
anterior del respectivo valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la
inversion, afectando los resultadas del periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo
se registran como un mavyor valor de la inversidn, En consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor de la inversion.
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En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se repartan
en especie se procedera a moedificar el ndmero de derechos sociales en los libros de
contabiiidad respectivos. Los dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se
contabilizan como un menor valor de la inversién,

Delterfor o perdidas por cailficacion de riesgo emisor - El precio de los titulos ¥/o
valores de deuda de que tratan el literal b. del numeral 6.1.1 v el numeral 6.1.2, asi
como también los titulos participatives que se valoran a variacian patrimonial debe
ser ajustado en cada fecha de valoracidn con fundamento en:

* La calificacion del emisor y/o del titulo de gue se trate cuando quiera que ésta
exista,

* Laewvidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida
por deterioro del valor en estos activos, Este criterio es aplicable Incluso para
registrar un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del
emisor y/o del titulo, si asi se requiera con base en |a evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro deberd reconocerse siempre en el resultado
del periodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algn
monto en Ofros Resultados Integrales ORI

Mo estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos v/o valores de
deuda pdblica interna o externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por
el Banco de la Republica v los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Fnancieras = FOGAFIN.

Para efectos de la medicidn y reconocimiento del deterioro de las inversionas en
subsidiarias, filiales, asociadas y negocios conjuntos en los estados financieros
separados, las viglladas deberan atender lo dispuesto sobre el particular en la NIC
36 contenida en el Marco Técnico Normative del Anexo del Decreta 2784 de 2012 o
las normas que lo maodifiquen o sustituyan,

Titutos y/o Valores de emisiones o emisores gue cuenten con calificaciones
exltemas a la entidad.

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos yfo valores de deuda
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:
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Calificacion Valor maximo Calificacién Valor maximo
largo plazo (%) cortd plazo (%)
BE+, BE, BE- MNoventa {80} 3 Noventa (20)
B+ B, B- Setenta (70 4 Cincuenta (50)
L Cincuenta (30} .
DD, EE Cera 0] Gy® Cero (o)

Valores o titulos de emisiones ¢ emisores no callficados

Para los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacibn extermna,
para valores o titulos de deuda emitidos por entidades que no s2 encuentran
calificadas o para valores o titulos participatives, las entidades para la determinacion
de las provisiones, se deben sujetar a lo siguiente!

Categoria "A"- Inversion con riesgo normal. Corresponde a emisiones gue seé
encuentran cumpliendo con los términos pactados en el valor o titulo y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como aguellas
inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacian disponible reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los valores o titulos que se encuantren en asfa categoria, no procede el registro
de pravisiones.

Categoria "B"- Inversion con nesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a
emisiones que presentan factores de incertidumbre gue podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi
mismo, comprende aguellas inversiones de emisores gue de acuerdo con sus
estades financieros y demas informacion disponible, presentan debilidadas que
pueden afectar su situacion financiera.

Tratandose de valores o tilulos de deuda, el valor por el cual s& encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor

nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (B0%) del costo de
adquisicion,

Categoria "C"- Inversion con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones gue
presantan afta o media probabilidad de incumplimienic en el pago cporiuno de
capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas inversionas de emisoras
gque de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible,
presentan deficiencias en su situacion financiera qua comprometen la recuperacion
de la inversion.
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Tratandose de valores o titulos de deuwda, el valor por el cual s encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participatvos, el valar neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del costo de
adguisicion.

Categoria "D*- Inversién con riesgo significatvo. Corresponde a aguellas emisiones
gue presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las
inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible presentan deficiencias acentuadas en su  situacion
financiera, de suerte gue la probabilidad de recuperar la inversicn es altamente
dudosa.

Tratandose de valores o titulos de deuda el valor por el cual s2 encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor
noeminal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participatives, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del costo de
adquisicion.

Categoria "E- Inversidn incobrable. Corresponde a aguellas inversiones de
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion
disponible se estima que es incobrable.

El valor neto de las inversiones calificadas en esta categoria debe ser igual a cermn

Cuando una entidad vigilada califigue en esta categoria cualquiera de las
inversionea, debe llevar a la misma categoria odas sus nversiones del miamo
emisor, salvo que demuestre a la respectiva Superintendencia la existencia de

razones valederas para su calificacion en una categoria distinta.

3.3 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financiercs no
derivados con pagos fijos o determinables que no se encuentran cotizades en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar se miden a costo menos cualquier deterioro,

Las cuentas par cobrar corresponden a intereses de mora, de los titulos vendidos de
derecho de contenido econdmico no recaudados.

El ingreso por Intereses es reconocido al aplicar ia tasa de interes vigente, salvo a

las cuentas por cobrar & corto plazo cuando el efecto de no descontar no es
significativo.
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3.4 Cuentas por pagar — Corresponde a obligaciones presentes del Fondo de
Inversion Colectiva, correspondientes a sucesos pasados sobre las cuales espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos, comprende
principalmente comisiones y retenciones en la fuente.

2.5 Patrimonio Especial - Corresponde a los aportes recibldos de los inversionistas
para el desarrolio y operacion del Fondo de Inversion Colectiva, asi como los
rendimientas abonados a los inversionistas, originados en la distribucion diaria de
los mismos.

El valor del Fondo de Inversion Colectiva es determinado diariamente, este es
expresado en pesos y en unidades, de acuerdo con el procedimientn establecido en
el Capituio X1 de la Circular Externa 100 de 1995 expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas que la modifiquen o sustituyan.

El valor de |a unidad del Fondo de Inversidn Colectiva vigente para el dia aplicable
a |las operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de precierre del
Fondo de Inversion Colectiva dividido entre el numero total de unidades al inicio del
dia.

Los aportes efectuados por los Inversionistas del Fondo de Inversidon Colectiva han
sido considerados como activos netos por:

« El inversionista del fondo tiene un derecho de acuerdo con su participacion
patrimonial en los activos netos del fondo, en caso de |2 liguidacion de la misma.

= Los instrumentos de patrimonio entregados a los inversionistas del fondo estan
condicionados al pago de los demas pasivos del fondo, por consiguiente, no tienen
pricridad sobre otros derechos a los activos del fondo en el momento de su
liguidacian.

36 Reconodmiento de ingresos Ordinarios- Los ingresos se miden al wvalor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por los bienes entregados.
Los ingresas se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares
estimadas para los clientes. El Fondo de Inversion Colectiva reconoce los ingresos
cuando el importe de los mismos se puede medir fiablemente y sea probable que
los benefidos economicos futuros fluyan hacia el Fondo de Inversion Colectiva y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades
del giro ordinano.
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Se reconocen ingresos en el periodo contable por la valoracion de las inversiones a
valor razonable de los instrumentos de deuda y patrimonio, y cuando exista el
derecho en el Fondo de Inversion Colective de recibir intereses por sus operaciones
repos, simultaneas u otros intereses.

3.7 (Gastos de Operaciones Ordinarias - Los gastos estan compuestos por
comisiones, perdidas en valoracidn y venta de inversiones, servicios administracion
v custodia, segures, gravamen al movimiento financiero y honorarios.

Los gastos serdn reconccidos en el estado de resultados cuando haya surgido un
decremento en los benefidos econdmicos futuros, relacionado con un decrementa
en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas pueda medirse con
fiabilidad.

38 Impuestos - De acuerda con |a normatividad vigente, El Fondo de Inversion
Colectiva no es contribuyente del impuesto de renta y complementarios segin el
articulo 23-1 E.T., sin embargo, esta obligada a presentar declaracion de Ingresos y
patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T.

3.9  Rendimientos Abonados - Los rendimientos diarios de las inversiones, und
vez descontados los gastos inherentes a la administracidn del Fondo de Inversion
Colectiva, incluida la comision de la Fiduciaria, se abonan diariamente a los
aportantes en proporcion al valor de sus aportes en el Fondo de Inversion Colectiva,

NOTA 4 - Juicios ¥ ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacidn de las politicas contables, las cuales se describen en la nota 3, la
Administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en
libros de los activos y pasivas gue aparentemente no provienen de otras fuentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros

factores gue se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisionas
a los estimados contables se reconocen en el periodo de la revision si la revision solo

afecta ese periodo, 0 en periodos futuros si |a revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes,

Estas estimaciones se refleren principalmente a:

+« Valor razonzble de instrumentos financieros
« Deterioro de cuentas por cobrar
« Contingencias y compromisos
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NoTta 5 - NHORMAS EMITIDAS POR EL IASE AUN NO VIGENTES

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2016 - Decreto
2420 de 2015 - Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2016 entrardn a regir
las siguientes normas en el marco técnico normativo que contiene las normas que
estan vigentes al 31 de diciembre de 2013 con su respectivas enmiendas emitidas
por el IASE, permitizndo su aplicacion anticipada:

Norma de
Informacion
Financiera |

Tema de la
enmienda

Detalle

 CINIIF 21 -

| Gravamenes NIC 37

lnterpretacmn dela |

"La CINIIF 21 es una interpretacion

| contingentes y activas contingentes
i sobre la contabilizacidn de Ios

| de la NIC 37 Provisiones, pasivos

gravamenes impuestos por los
gnbuﬂmmz NIC 17 establece criterios

| para el reconocimiento de un pasivo,

uno de los cuzles es el requisito para
gue la entidad tiene una obligacidn
presente como resultado de un
evento pasadeo (conocido como un
"hecho generador de obligaciones™).
CINIIF 21 aclara gue el hecho
generador de obligaciones que da
origen a una obligacién de pagar un
impuesto es la actividad descrita en
la legislacion pertinente que
desencadena el pago de |a tasa.
CINIIF 21 incluye orientacidn que
llustra la forma en que se debe
aplicar.

NIC 36 -
Deterioro en el
valor de los
activos

Maodificaciones en
las revelaciones

de lgs activos no
financieros

importe recuperable

Las madificaciones requieren la
divulgacion de informacion sobre el
importe recuperable de los activos
deteriorados, si esa cantidad se basa
en el valor razonable menos los
costos de disposicion. También
requieren la divulgacion de
informacion adicional acerca de gue
la medicion del valor razonable.

| Ademas, si se mide el valor
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ME— |

Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda Detalle
recuperable de los activos
deteriorados en base a valor
razonable menos los costos de
disposicion mediante una técnica de
valor presente, las modificaciones
también reguieren la divulgacidn de
las tasas de descuento que se han
utilizado en las mediciones actuales y |
anteriores.
NIC 39 - | Maodificaciones en la | Las enmiendas proporcionan un
Instrumentos novacidn y | alivio de suspender la contabilidad
Financieros continuacion de las | de coberturas cuando la novacion de

operaciones de
cobertura

| un derivado como instrumento de

cobertura, cumple con clertos
criterios

| Mejoras anuales
Ciclo 2010 - 2012

Estas enmiendas
refiejan temas
discutidos por el
IASE, gue fueron
posteriormente
incluidas como
madificaciones a las
NITF

« NIIF 2 Pagos basados en
acciones: Definicion de
"eondiciones de adquisicién de
derechos '

« NIIF 3 Combinaciones de
Negocios: Contabilizacion de las
contraprestaciones contingentes
en una combinacion de negocios

« NIIF 8 Segmentos de Operacion:
agregacion de segmentos

operativos y Concillacion del total

de los activos de los segmentos
reportables 2 los activos de 13
entidad

« NIC 16 Propiedad, Planta v
Equipo / NIC 38 Activos
Intangibles: Métoda de
Revalorizacion - metodo

proporcional de reexpresidn de la |

depreciacion acumulada
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Norma de
Informacion Tema de la '
Financiera enmienda Detalle ;

Mejoras anuales | La naturaleza de
Ciclo 2011 — 2013 | mejoras anuales es
| aclarar o corregir, y
i 10 Proponen NUevos
| principios o cambios
en los ya existentes.

= NIC 24 Informacien a Revelar
Partes Relacionadas: Personal
directivo clave.

NIIF 1: Significado de NIIF
efectivas

« NIIF 3: Alcance excepciones para
las empresas mixtas y ambito de
aplicacion de! parrafo 52 (a
excepcicn de cartera); v

[« NIC 40: Adaracion de la

interrelacidn de la NIIF 3
Combinaciones de negocics v la
NIC 40 Propiedades de Inversion
al clasificar la propiedad como
propiedad de inversion o las
propiedades de inversion.

£.2 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 - Decreto
2496 de 2015 - Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2017 entraran a regir

las siguientes normas en el marco técnico normativo que contiene las normas que
estan vigentes al 31 de diciembre de 2014 con su respectivas enmiendas emitidas
por el IASB, permitiendo su aplicacidn anticipada:

Norma de
Informacion Tema de la
Financiera |  enmienda
NIC 19 - | Planes de Beneficio
Beneficios a | Definidos:
Empleados Aportaciones de fos

| empleados. Aclaran

| cdmo deberian

I contabilizarse las

' aportaciones de los
empleados ©
terceras partes que
s encuentren
vinculadas a los

—————— e

_ Detalle _‘
Fara aportaciones que sean
independientes del nimero de afios

de servicio, la entidad puede
reconocer dichas aportaciones como
una reduccian en el costo de servicio,
en el periodo en el gue se preste, o
atribuirlos a los periodos de servicio
del empleado utilizando la formula de |
la contribucién o sobre la base del
método de linea recta, mientras que
para aportaciones gue son
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. Norma de
' Informacion Tema de la
. Financiera enmienda Detalle
servicios o planes de | dependientes del numero de anos de
beneficios definidos, | servicio, se requiere que |a entidad se
al tomar en los atribuya.
consideracion si Se requiere aplicacidn retrospectiva,
estas aportaciones
otorgadas dependen | Vigente para periodos anuales que
del nimero de afos | comiencen el 1 de julio de 2014 o
de servicio posteriores.
prestados por el
empleado.
NIIF 8 - NIIF 9 Instrumentos | En marzo de 2013 se anadieron las |
Instrumentos Financieros fue secciones de la NIIF 9 abordan
Financieros emitida en activos financieros. Para la
noviembre de 2009, metodologia de deterioro v
como la primera Contabilidad de Cobertura, el IASB
fase de un proyecto | emitio borradores de discusidn.
para reemplazar I3
NIC 39
Instrumentos
Financieros:
Reconocimiento y
Medicion,
NIC 32 - Compensacién de La enmienda a la NIC 32 aclara
Instrumentos activos financleros y | cuestiones de aplicacicn vigentes en
Financieros: pasivos financieros | relacion con los requisitos de
Presentacion compensacion. Es efectiva para los

NIIF 10 — Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 -
Informacion a
Revelar sobre
Participaciones en
otras entidades

Compensacion entre
Activos y Pasivos
Financieros

periodos anuales que comiencen 3
partir del 1 de enero se requiere de
2014, La aplicacion retroactiva.

Las modificaciones de la NIIF 10,
incluyen una excepcian al
requerimiento de consolidar las
filiales de una entidad de inversion,
En cuanto a la excepcion, una entidad
| de inversion se requerida para medir
sus participaciones en filiales a valor
razonable con cambios en resultados.
La excepcion no s& aplica a
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Norma de
Informacion Tema de la |
Financiera anmienda === Detalle .
MIC 27 - Estados subsidiarias de entidades de inversion
Financieros gue prestan servicios gue se
Separados relacionan con [as actividades de
inversidn de |a entidad de inversion.
Para calificar como una entidad de
inversion, certos criterios deben
cumplirse.
Vigente para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2014 0
posteriores.
NIC 1 - Iniciativa de Algunos puntos destacados en las
Presentacion de Revelacion. enmiendas son las siguientes:
E.Etad':'.s Las enmiendas « La entidad no debe reducir la
Financieras fueron una comprensibilidad de sus estados
respuesta a los financieros al ocultar iInformacion
comentarios sustancial con informacion
respecto de que irrelevante o mediante la

habia dificultades en
la aplicacidn del
concepto de
materialidad en la
practica al momento |
de redactar algunos
de los
requerimientos de la
NIC 1 se habia
interpretado para
avitar ¢l uso de
juicio.

agregacion de elementos
materiales que tienen diferente
naturaleza o funcion.

La entidad no necesita revelar
informacion especifica requerida
por una NIIF si la informacion
resultante no es material.

» En la seccién de otros resultados

integrales de un estado de
resultados v otros resultados

integrales, las enmiendas
requieren reveladones separadas
para los siguientes elementos:

- |a proporcion de otros
resultados integrales de
asociadas y Negocios conjuntos
gue se contabilicen utilizando el
método de la participacidn que
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Informacion

‘ Norma de
Financiera

MIC 16 -
Propedad, Planta
y Equipo

'NIC 38 — Activos
Intangibles

Tema de la
enmienda

__ Detalle

no serdn reclasificados
posteriormente al resultado; vy

- |a proporcion de otro resultado
integral de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la
participacion que se reclasifica
posteriormente al estado de
resultados.

Las modificaciones a la NIC 1 son
efectivas para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de
enerp 2016 con aplicacidn anticipada |
permitida. La aplicacian de las |
enmiendas no tiene gue ser revelada.

| Aclaracion de los

Métodaos Acaptables
de Depreciacion

| Aclaracién de los

Métodos Aceptables
de Amortizacion

Les prohiben a las entidades utilizar
un método de depreciacion basado
en el ingreso para partidas de
propiedad, planta y equipo

Vigente para periodos anuales gue
comienzan ef 1 de enero de 2016 ¢
posteriores

Introduce presunciones legales que
afirman que al ingreso no s un
principio apropiado para la
amaortizacion de un active intangible

Esta suposicion sclo puede ser
debatida en las siguientes dos
limitadas clrcunstancias:

a) cuando el activo intangible se
encuentra expresado coma una
medida de ingreso. Por ejemplo,
una entidad podria adquirir una
concesion para explotar y extraer
oro de una mina. La expiracion del
contrato podria tomar en

e e == o



# GESTION FIDUCIARIA

Detalle

consideracion un monto fijo del

total de ingresos que se generara
de la extraccion (por ejempilo, un
contrato puede permitir la
extraccion de oro de la mina hasta
que €l ingreso acumulado de la
venta alcance los 2 millardos de
Unidades de Crédita) y no se
encuentren basados en el tiempo
o en la cantidad de oro extraida.

especifigue un monto total fijo de
ingresos generados sobre los que
se determinard una amortizacion,
el ingreso gue se generara podria

ser una base adecuada para
amoartizar el bien intangible o

b) cuando se puede demostrar que el

ingreso vy el consumo de los
beneficios econdmicos de los

estrechamente relacionados.

prospectivamente para periodos

Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda
I
Provisto gue el contrato
Las modificaciones aplican
aplicacian anticipada.
NIC 16 - | Plantas Productoras

Propiedad, Planta
¥ Equipo

NIC 41 -
Agricultura

Se define el concepto de planta
productora, ademas, requieren
| activos bioldgices que cumplan con

actives intangibles se encuentran

anuales que comiencen €l 1 de enero
de 2016 o posteriores, se permite su

esta definicion para ser contabilizados
como propiedad, planta vy equipo, de
acuerdo con la NIC 16, en lugar de la

MIC 41. Con respecto a las
modificaciones, las plantas
productoras pueden medirse

| utilizando el modelo de costo o el

)
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Norma de j
Informacidon Tema de la ;
Financiera enmienda | Detalle
| modelo de revaluacion establecido en
| la NIC 186.
| Los productos que crecen en las
plantas productoras contindan siendo
contabilizados de conformidad con la
NIC 41.
Vigentes para periodos anuales gue
| comiencen el 1 de enero de 2016 o
| en fechas posteriores
NIC 27 - Estados | Método de | Las modificaciones se centran en los
Financieros Participacion en los | estados financieros separados y
Separados Estados Financieros permiten el uso del metodo de

participacidn en dichos estados
financieros. En concreto, las
enmiendas permiten a la entidad
contabilizar las inversiones en
subsidiarias, negocdios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros
separados:

« 2l costo,

= de acuerdo con la NIIF @ (o la NIC
39 para las entidades gue adn no
han adoptado la NIIF 9), o

« utilizando el método de
participacidn como se describe en
la NIC 28 Inversiones en
Asociadas v Negocios Conjuntos.

' La misma contabilizacidn se debe
aplicar a cada categoria de
INversiones.

Las modificaciones también aclaran
gue cuando una entidad tenedora
deja de ser una entidad de inversian,
0 S2 convierte en una entidad de

. | inversidn, se debe contabilizar el

Separados
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Detalle
cambic a partir de la fecha en que s2
produce el cambio.

Las maodificacionas s2 aplican
retrospectivamente en los periodos
anuales que comiencen a partir 1 de

Informacion a
Revetar sobre
Participaciones en
otras entidades

NIC 28 Entidades
de Inversion

Las modificaciones aclaran que la
excencion de la preparacion de
astados financierns consalidados esta
disponible para una entidad
controladora que es una subsidiaria
de una entidad de inversidn, incluso
si la entidad de inversion mide todas
sus subsidiarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10. Las
modificaciones consecuentas a la NIC
28 para aclarar gue la excepcion de
aplicar el método de participacion es
aplicable a un inversionista en una
asociada o negocio conjunto si ese
inversionista es subsidiaria de una
entidad de inversion que mide todas
sus subsidiarias a valor razonable.

Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda
enero 2016.
| NIIF 10 Estados | Aplicacion  de
Financieros Excepcion
Consolidados | consolidacién
NIIF 12 -

Las madificaciones aclaran ademas
gue la exigencia de una entidad de
inversion para consolidar una
subsidiaria que presia servicios
relacionados con las actividades
anteriores de inversion se aplica
unicamente a las subsidiarias que no
son entidades de inversion.

Por otra parte, las modificaciones
aclaran que, al aplicar el método de
participacidn a una asociada o un
negocio conjunto que es una entidad
de inversion, un inversionista puede
retener las mediciones de valor
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Informacion
___ Financiera
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Tema de la
enmienda

Detalle

| Por dltimo, también se hace |a
aclaracion de que una entidad de
Inversion gue mide todas sus
subsidiarias a valor razonable debe
proporcionar las revelaciones
requeridas por la NIIF 12
Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades.

Las madificaciones se aplican
| retrospectivamente en los periodos

anuales que comiencen a partir | de
enero 2016 con aplicacion anticipada

permitida.

razonable que la asociada o negocio
conjunto utilizaba para sus filiales.

NIIF 10 - Estados
| Financieros
Consolidados

NIC 28 -
Entidades de
Inversion

Ventaola
Aportacion de
Bienes entre un
Inversionista v su
Asociada o Negocio
Conjunto

Las modificaciones tratan de

situaciones en las que hay una venta

o aportacion de activos entre un
inversor y su asociada o negocio
eonjunto,

La NIC 28 ha sido modificada para
reflejar lo siguiente:

Las ganancias y perdidas
resultantes de las transacciones
relativas a2 los activos qgue no
constituyen un negocio entre un
INVersor y su asociada o negocio
conjunto se reconocen en la
medida de |a participacion de los
inversionistas no relacionados en
la asociada o negodio conjunto.

Las ganancias o pérdidas por

operaciones posteriores relativas a

Ios activos que constituyen un
negocio entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto
deben ser reconocidos en su
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Norma de
Informacién Tema de la
Financiera enmienda

Detalle

totalidad en los estados
financieros del inversor,

La NIIF 10 ha sido modificada para
reflejar lo siguiente:

Las ganancias o pérdidas resultantes

de la pérdida de control de una

subsidiaria que no contenga un
| negocio en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto que
se contabilicen utilizando el método
de participacion, se reconocen en el
resultado de la controladora en la
medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa
asociada 0 negocio conjunto. Del
mismo modo, [as ganandas y
pérdidas resultantes de la revaluacion
de irversiones acumuladas en alguna
subsidiaria anterior {que se ha
convertido en una asociada o un
negocio conjunto gue se contabilice
utilizando el métada de participacion)
a valor razonable se reconocen en el
resultado de la anterior controladora
solo en la medida de la participacidn
de los inversionistas no relacionadas
en la nueva asociada 0 negocio

conjunto.

Las modificaciones se aplican de
forma prospectiva a las transacciones
gue ocurren en los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de
enero 2016 con aplicacion anticipada
permitida. En |a reunidn de junio
2015 el 1ASB, e IASB tentativamente
decidi¢ aplazar la fecha de vigencia
obligatoria de estas enmiendas. No se
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Norma de
Informacion = Temadela
Financiera | enmienda Detalle
: de la escritura de este documento.
| NITF 11 - Contabilizacion para | Las entidades deben aplicar las
| Operaciones Adquisiciones de modificaciones de forma prospectiva
Conjuntas | Interés en a las adquisiciones de intereses en
| Operaciones las operaciones conjuntas (en el gue
Conjuntas las actividades de las operaciones
Proporciona conjuntas constituyen un negocio
indicaciones para segun se definen en la NIIF 3) que
conocer como ocurren desde el inicio de los
contabilizar la

"NIIF 14 — Cuentas

Regulatorias
Diferidas

adquisicion de un
interés en una
operacion conjunta
en la gue las
actividades
constituyan un
negocio, segun la
definicion de la NIIF
1 Combinaciones de
Negocios.

Cuentas de
Diferimiento de
Actividades
Reguladas

periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enerc de 2016.

La NIIF 14 explica el registro en los
balances de cuentas regulatorias
diferidas que surgen de actividades
cuya tarifa esta regulada. La norma
se encuentra disponible solo para
aquellos sectores gue adoptan las
NIIF por primera vez y que hayan
reconocido los balances de cuentas
regulatorias diferidas segun
anteriores GAAP. La NIIF 14 permite
que los sectores que adopten por
primera vez las NIIF continten con
sus antiguas politicas contables de
tasas reguladas segun GAAP, con
cambios limitados, y reguiere una
presantacion por separado de los

ha emitido un borrador al momento

—

balances de cuentas regulatorias
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Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda Detalle

diferidas en el estado de situacion
financiera y en el estado de
ganancias o perdidas y otro resultado
integral. También se requieren
revelaciones para identificar la
naturaleza, y los riesgos que implica,
de la forma de regulacion de la tarifa
gue ha ocasionade el reconocimiento
de los balances de cuentas
requlatorias diferidas.

La NIIF 14 se encuentra vigente para
los primeros estados financieros
anuales bajo las NIIF de la entidad,
en periodos anuales que comiencen
el 1 de enero de 2016 o posteriores,
se permite su aplicacicén anticipada.

NIIF 9 - Instrumentos El proyecto de reemplazo consiste en
Instrumentos Financieros (en su | las siguientes fases:

Financieros version revisada de

2014) » Fase 1: Clasficacion y medicion

de los activos v pasivos
financieros. Con respecto a la
clasificacion y medicion en
cumplimiento con la NIIF, todos
los activos financieros reconocidos |
que se encuentren dentro del |
alcance de la NIC 39 se mediran |
posteriormente al costo

amortizado o al valor razonable.

» Fase 2: Metodologia de deterioro.
El modelo de deterioro de acuerdo
con la NIIF 9 refleja perdidas
crediticias esperadas, en opasicién
a las pérdidas crediticias
incurridas segun la NIC 39. En el
alcance del deterioro en la NIIF 9,
ya no 85 necesano gue ocumra un
suceso crediticio antes de que se
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Norma de
Informacion
Financiera

# GESTION FIDUCIARIA

Tema de la
enmienda

Detalle

reconozcan las pérdidas
crediticias.

Fase 3: Contabilidad de
Cobertura. Los requerimientos
generales de contabilidad de
cobertura de la NIIF 9 mantienen
los tres tipos de mecanismos de
contabilidad de cobertura incluidas
en la NIC 39. No obstante, los
tipes de transacciones ideales
para la contabilidad de cobertura
ahora son mucho mas flexibles, en
especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y
los tipos de componentes de
riesgo de elementos no
financieros ideales para la
contabilidad de coberiura.
Ademas, se ha revisado vy
reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de
"relacidn econdmica”. Ya no se
requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. Se
han afiadido muchos mas
requerimientos de revelacion
sabre las actividades de gestion
de riesgo de la entidad.

En julic de 2014, el IASE culming la
reforma de la contabilizacion de
instrumentos financieres y emitio la
MIIF 9 Contabilidad de instrumentos
financieras (en su version revisada de
2014), gue reemplazara a la NIC 39
[nstrumentos Financeros: J
Reconocimiento y Medicion luego de
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-

Norma de ':
Informacién | Tema de la
Financiera | enmienda

Detalle

Mejoras anuzles | Estas enmiendas
Ciclo 2012 - 2014 | reflejan temas
discutidos por el
IASB, gue fueron
posteriormente
incluidas como
modificaciones a las
NILIF

que expire |a fecha de vigencia de la
anterior.
En vigencia para perindos anuales

Que comiencen el 1 de enero de 2018

0 posteriormente,

s NOFES Activos no Corrientes

Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.
Cambigs en los métados de
disposicion de los activos.

= NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar {con
modificaciones resultantes de
modificaciones a la NIIF 1)

- Modificaciones relacionadas

con Contratos de prestacidn de

SEMVICIos

- Aplicabilidad de las
modificaciones a la NIIF 7 en
revelaciones de
compensacionas en estados
financieros intermedios
condensados.

- NIC 10 Boneficios a empleados.
Tasa de descuento: asuntos de
mercado regional.

= NIC 34 Informacidn Financiera
Intermedia. Revelacidn de
informacion incluida "en alguna

otro lugar en el informe financiero

intermedio’

T—
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5.3 Incorporadas en Colombia a partir del I de enero de 2018 — Decreto
2496 de 2015 - Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2018 entrara a regir
la NIIF 15 "Ingresos procedentes de los contratos con los clientes”®, |a cual establece
un modelo extenso v detallado para gue las entidades lo utilicen en la contabilidad
de ingresos procedentes de contratos con clientes, para esta norma se permite su
aplicacion anticipada.

NoTa 6— EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y enerc 1 de 2014, el valor de esta cuenta equivale

$2.769.506, $3.502.895 vy $15.494.682 respectivamente, y corresponde a los saldos
en las cuentas bancarias del Fondo de Inversion Colectiva asi:

CICIEMERE DICIEMBRE EMERO
TIPD DE CLUENTA 31 DE 2015 31 DE 2044 1 DE 2014

Banco de Oocidents Ahorros 3 234 022 3 11863N 3 130 G322
Banco de Oocidente Camriente 1 4255 4,342
Bancolombia Aharros 1.137.045 1.767.203 16.170.457
Bancolombia Cormriente 15.770 3848 4 2680
Banca de Bogota Ahorros 89 386 150,698 54,750
Banco de Bogots Corriente 3737 7.BOO 4 B35
Colpatria Ahaorrns a1.047 23870 72013
Colpatria Comienta 100 200 100
BEVA Colombia Aharros 15 440 B2 105 -
BEVA Colombia Garriente 1806 3548
Agrario Ahorros 3233 100 178
Barco Davivienda Aharros 78.510 -
Banco Davivienda Caomienta A58 - -
Barnoo AY Willas Aharros i T . x
Banco AV Villas Carriente 1374 - =
Bancoomeva Aharros Bh EEZ2 5007 -
Bancoomewva Carrienta §.835 2300 -
{Eiros y Finanzas Ahaorros 533.381 210400 =
Heim Bank Aharros 442 550 188,201 48 TRY
Helm Bank Carrients 2544 3.8B0 4 456
Tatal Disponible 5 2.7689.508 £ 31.B0Z2895 § 15494 682

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, no existen partidas conciliatorias superiores a 30 dias
susceptibles de provision, ni restriccion alguna sobre &l disponible.
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NOTA 7= INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 vy enero 1 de 2014 por valor de $25,158.902,
$31.644.255 y $19.246.902 respectivaments, correspondian a
invertidos por el Fondo de Inversion Colectiva en instrumentos representativos de

patrimonio e instrumentos representativos de deuda.

MaCUrsos

DICIEMBRE DICIEMBRE ENERO
31 DE 2015 31 DE 2014 1DE 2014
A Valor Razonable con cambios a
resultados instrumentos de patrmonio (1) § 1.743 551 3 7383 754 g 315 650
& Valor Razonable con cambios &
resultados instrumentos de deuda (2) 23415351 24.250 491 18.931.243
Total Inversiones § 25158902 § 31644255 5 19.248.902

No existian otras restricciones juridicas o econdmicas sobre las inversiones

(1) Se detalla el valor de las inversiones en titulos participatives que posee el Fondo de

Inversidn Colectiva:

DICIEMBRE DICIEMERE ENEROD

31 DE 2015 31 DE 2014 1DE 2014
Fa Gestidn 3 17791 g 161,845 2 168 044
FIC Pensiones (1| - . 147 818
FIC Pansiones || - TET 134 -
FIC Pensiones B06.B27 5061 483
FIC Gestonar 742 22 -
Fiducuenta 124,324 J50.623 -
FIC Alianza CxC - 1.043.6876
Valar Plus - 2R 347 - -
Total Inversiones -] 1.743 551 % T.383. 764 - J3156.659

{2) Se detalla el valor de fos Titulos valores y demas derecho de contenide econdmico gue
posee el Fondo de Inversidn Colectiva por tipo de inversian.

DICIEMBRE DICIEMBRE ENERO

31 DE 2015 31 DE 2014 1 DE 2014
Facturas B 10.018 898 5 11.435085 % 2 57D E53
Pagarés 11.743 508 11.237.282 B 772660
Derechos contratos 1 821 807 1.527 654 2540 504
Otres fitulos 30,981 40 456 28335
Total Inversiones 5 23415351 § 24250481 § 18831243
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Las inversiones en este fondo se encuentran calificadas en la categoria A y cumplen
con la politica y los limites de inversion del Reglamentn, excepta por las que se
encuentran calificadas en otras categorias tal como se detalla a continuacidn
producto de aplicacidn ajuste en valoracién (a diciembre 31 de 2014 v 2013
categoria A):

DICIEMBEE DICIEMBRE
Calificacion 31 DE 2015 31 DE 2015
wvalar

Compartimento P valor ajuste
Pagarés ] 11 944 30948
Pagares c 14528 3253
Faciuras B 5.287 92
Total §5% 317D & 6.386

A continuacion se detalla la maduracidn de las inversiones del Fondo de Inversidn Colectiva
al 31 de diciembre de 2015 v 2014;

Diciembre 31 de 2015

Wenos de T | Enkre Jmoses y | Enirs 1aRoyd | Enire 2afica y 3 | Endre afea ) &
meses 1aie s ancs #ios Mayor adafos | Total general
1252 4T 13 JEM T 21152 264 2,576,080 0 25158002

Diciembre 31 de 2014
Entre 3mosesy1 | Esbrafafoyi | Entrededoeyd | Enbre Bafios y o |

| Monos de i meses o afins has afias Mayor a§anos | Tetal general
| 18,387 478 .26, 5 315400 LI 15IT 8 4174 | 555

NoTa 8= CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se detalla el rubro cuentas por pagar:

DICIEMBRE DICIEMBRE ENERO

31 DE 2015 31 DE 2014 1 DE 2014
Gestion Fiduciaria -Comisidn administracion § 4049 3§ 108933 % 54 343
Ratencionas en la fuente (1) 10 944 15.818 4 B30
Total Pasivos 3 74983 & 125.751 § 58.173
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(1) Corresponde a las retenciones en la fuente por concepto de rendimientos financieros y
retenciones de ICA pendientes de pago a la DIAN y el Municipio de Cali respectivamente,
el mecanismo de presentacion y pago se realiza a través de la sociedad Gestion
Fiduciaria,

Los pasivos de las cuentas por pagar tienen una maduracion inferior a 12 meses.

NOTA 59— PATRIMONIO ESPECIAL

Reprasenta los aportes en efectivo recibidos de los adherentes para el desarrolio y
operacién del negocio fiduclario, asi como los rendimientos abonados diariamente a
los fideicomitentes, en desarrolio del procedimisnto de la distribucisn periddica de
los mismos.

De acuerdo con la Circular Externa 036 del 2003, el procedimiento de valoracidn de
los Fondos de Inversion Colectiva administrados por sociedades fduciarias,
establece que los aportes y retiros deben expresarse en unidades, al valor de |a
unidad calculade en el dia "t-1", deben calcularse a t-0, conforme a lo dispuesto en
el numeral 1 del capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995,

Al 31 de Diciembre de 2015, 2014 y enerp 1 de 2014, el valor de la unidad era de
$14.669,53, $13.790,32 y $12.909,66 respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2015 2014 v enaro 1 de 2014, el nimers de unidades ara da
1.898,741.58, 2 561.317 54 y 2.686.545 64 respactivamente.

Al 31 de Diciembre de 2015, 2014 y enero 1 de 2014, el ndmero de encargos era
de 282, 487 y 270 respectivamente,

Al 31 de Diciembre de 2015, 2014 v enero 1 de 2014, el niimero de adherentas era
de 72, 73 y 64 respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, se presentd disminucién neta en el valor de los
aportes de 38.644. 780 y $1.575.141 respectivaments.

NoTA 10- OTROS INGRESOS DE OPERACIONES

Al 31 de diciermbre de 2015 y 2014, los otros ingresos de Operaciones corresponden

a penalizaciones por retiros anticipados de aportes, reembolsos de gravamen a los
movimientos financieros e intereses cuentas bancarias del periodo anterior,
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DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2015 31 DE 2014
Qtros ingresos penalizacones ) 18.604 - 3 11,230
Otros Ingresos resmboiso GMF 76.535 45.363
Otros Ingresos Relnlegro Intereses - 236
Total Ingresos de operaciones  § 85.139 £ EE. 808

NoTa 11 = COMISIONES

Los gastos generados en los afios 2015 y 2014, corresponden a las comisiones
causadas por los diferentes conceptos de acuerdo con lo establecido en el
reglamento, tal como se detalla continuacion.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2015 41 DE 2014
Comisiones bancarias 3 20,388 i 17 654
Comesion del Fiduciaria 286.138 go3 2ot
Comisiones ofros senvicios (1) 2 962 124, 365
Total Comisiones $ 1.089.489 5 1,138,340

(1) Las comisiones por olros serviclos corresponden a las causadas por los conceptos de
comarcializacidn y adguisicidon de sctivos de acuerdo con o establecido en el
reglamento del Fondo de Inversion Colectiva

NoTA 12 —= TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones y saldos con partes relacionadas y administradoras realizadas al
31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen en los siguientes saldos con la sociedad
administradora y Fondos de Inversion Colectiva administrados por Gestidn
Fiduciaria,

Para el afio 2014 los fondos de inversidn colectiva diferentes a FIC Gestidn eran
compartimientos de la cartera colectiva Fondo Abierto Con vy Sin Pacto de
Permanencia por Compartimientos Atesorar. Ver Nota 1 — Informacien General.

Activos:

El siguiente es el detalle de las inversiones que posee el Fondo de Inversién Colectiva
en los demas Fondos de Inversidn Calectiva que administra Gestién Fidudiaria,

LT R Db SN ST B I .



* GESTION FIDUCIARIA

DICIEMBRE DICIEMBRE
MNombre de la Entidad Concepto 11 OE 2015 11 DE 2014
FIC Gestian Invarsiin & 17.791 % 161 848
FIC Pensiones || Inversion ' TET.134
FIS Pensiones v Inversion G06.82T 5.061.483
FIC Gestionar Inversidn 742 252 -

Pasivos:

El siguiente es el detalla de los pasivos que tiene el Fondo de Inversidn Colectiva
con la sociedad Gestidn Fiduciaria SA:

. DICIEMBRE DICIEMERE
Mombire de la Entidad Concepto 31 DE 2014 11 DE 2013
Gestfion Fiduciaria 3.A  Ctas por pagar comisiones § B4.045 S 105 533

Acreedores fiduciarios:

El siguiente es el detalle de los Encargos gue tiene el Fondo de Inversidn Colectiva
a favor de otros Fondos de Inversion Colectiva gue administra la sociedad fiduciaria:

Nombre de la Entidsd Concepto ~ D'CIEMBRE  DICIEMBRE
FIC Carperativa |l Aportes & 643565 5 1.968 647
FIC Calecfiva 11 Aportes TEB. 122 900,325
FIC Pensgiones |l Aportes 2.296.427 1.801.615
FIC Pansiones i Aporias 3407 238 510.184
FIC Gestiongr Apantes - 1.524.386
Gestion Fiduciana 54  Apares 3517278

FIC Corporatvo 11l Aportes 314 955

El siguiente es el detalle de los Ingresos que tiene el Fondo de Inversion Colectiva
recibidos de los otros Fondos de Inversion Colectiva que administra la sociedad
fiduciaria:
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Ingresos:

Nombre de la Entidad Concaplo g:eéﬂ'ﬁ?f g!lnéimzﬁff
FIC Pensiones v Valoracidn rend. 5 a4 082 3 11.4584
FIC Gestionar “Waloracion rend 41,535

FIC Colactiva I Waloraciin rend 260

FIC Carporatrva || Waloracan rend 5186 -
FIC Pensionas |1 “aloracidn rend 11388 43420
FIC Gestbn Valoracidn rend, 4048 4,804
FIC Corparativa I Valoracida rend 10.386
FIC Pansiones I Valeracicn rend 28,599
FIC Penzianes IV Valoracian rend < 781

El Siguiente es el detalle de los gastos que tiene el Fondo de Inversidn Colectiva a
Su cargo de los otros Fondos de Inversidn Colectiva que administra la sociedad
fiduciaria y de la sociedad:

Gastos:

Nombre de la Entidad Concapto g:ﬂfﬁmzﬁ: glichEHI%FE
Gestion Fiducieria 8 &  Gaslos comisiones 5 SEE 1) © 3E31ZE
Geston Fiduciana § A Rend. Abonados 101.196 -
FIC Coleciiva Il Rend. Abonados 108109 10.089
FIC Corporatve 1| Rend Abonades 286 466 311.536
FIG Gestionar Rend Abonados 50.057 4,336
FIC Pensiones |l Rand. Abonados 80.518 11,166
FIC FPensiones | Rend. Aboradas 45 428 184
FIC Corparathe NI Rend Abanados 38036

FIG Pensiones Il Rend Abonados LEE

FIC Pensknes Y Hend Abenados 45428

FIC Gestan Perd \Valoracidn Rend 483 -
FIC Pensiones V Perd Valgracidn Rend i 1
FIC Gestionar Ferd. valoracian Rand 32245 -

NOTA 13 — ADMINISTRACION DE RIESGOS

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
la Circular Basica Contable y Financiera (Cir, 100 de 1995) la Sociedad Fidueiaria
Gestion Fiduciaria ha venido desarrollando un proceso integral de gestion y control
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de los riesgos de crédito, liquidez, mercado Y operativo, tanto para los fondos de
inversion colectiva que administra, asi como para el portafolio propio.

Riesgo de crédito

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Crédito que comprende un conjunto de elementos tales coma politicas,
principios,  criterios, parametros, v procedimientos que debe observar
permanentemente cuando evalGa, asume, califica, controla v cubre el riesgo
incorporado en sus activos crediticios, tanto en el momento de otorgar cupos de
contraparte como a lo largo de la vida de los mismos.

Fara el otorgamiento de cupo de contraparte, bien sea emisor, deudar o negociador,
Gestion Fiduciaria 5.A. cuenta con un modelo interno basado en el conocimiento del
emisor, deudor o contraparte, de su capacidad de pago y de las caracteristicas de la
emision, que incluyen, entre otros, las condiciones financieras, las garantias, fuentes
de pago y las condiciones macroecondmicas a las que pueda estar expuesto, gue
permite establecer si es sujetc de inversién. Adicionalmente se mantiene un
monitoreo continue que permita calificar las operaciones realizadas acorde con el
proceso de otorgamiento.

El Comité de Inversiones se ha venido realizando durante el afio 2015 examinands
entre otros temas, |a gestion adelantada en relacidn con la calificacién de los
obligados y la evaluacidn del riesgo de contraparte, garantizando la aplicacion de las
politicas internas, las instrucciones impartidas por la superintendencia Financiera de
Lolombia vy las normas aplicables vigentes.

Durante el afic 2015 se aplicd la Circular Externa 052 de diclembre 15 de 2011, que
ademds de incluir elementos a considerar en la evaluacién del riesgo de crédito de
los fondos de inversion colective, dio nuevas instrucciones en la administracion de
riesgos del obligado a pagar el derecho contenido en las inversiones en titulos
valores y demas derechos de contenide econdmico de los que trata el numeral 6.4
del Capitulo I de Ia Circular Basica Cortable y Financiera (facturas, pagarés, cheques,
libranzas, contratos, etc.),

Adicionalmente, durante el afio 2015 se dio cumplimiento a lo establecido en el
numeral 1.5.1 del Capitulo III del Titulo VIII de la CBJ de conformidad con la
Instruccion impartida en la Circular Externa 026 del 15 de septiembre de 2014. Cabe
anotar que Gestion Fiduciaria viene aplicando en las inversiones aprobadas por parte
del comite de inversiones dichas disposiciones.
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Riesgo de liquidez

Para este riesgo la Sociedad Fidudaria cuenta con un Sistema de Administracién de
Riesgo de Liquidez tendiente a mitigar |a contingencia de no poder cumplir de
manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas
correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liguidos o a la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo.

Para la medicion del Riesgo de Liquidez, se utiliza un modelo interno de conformidad
con lo dispuesto en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual estd basado en el modelo
propuesto por la Asociacion de Fiduciarias. Adicionalmente cuenta con indicadores
de alerta temprana y un plan de fondeo de contingenda como respuesta a chogues
severos que puedan afectar la habilidad de Gestién Fiduciaria para fondear algunas
o todas sus actividades a tiempo y bajo un costo razonable,

Riesgo de mercado

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Mercado tendiente a mitigar |a pérdida asociada a la disminucidn del valor
del fendo de inversion colectiva que administra, por efecto de cambios en el precio
de los instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera
del balance.

Para la medicion del Riesgo de Mercado, se utiliza el modelo estindar de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo XXI de Ia Circular Basica Contable ¥
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia. Adicionalmente se realiza
un control a los limites de posiciones y VaR establecidos por la Junta Directiva para
el fondo de inversidn colectiva que se administra,

La gesticn del pertafolio administrado por Gestidn Fiduciaria sigue las directrices de
la Junta Directiva y la normatividad vigente aplicable. Adicinnalmente se tienen en
cuenta los lineamientos definidos en las reuniones del Comité de Inversiones.

Al cierre del afio 2015 el FIC Atesorar Corporativo [ presentd el siguiente VaR
Regulatorio:

FIC ATESORAR
CORPORATIVO 1
Ji-dic-15 _ ¥i-dic-14
Carieras Colectress 4 L1736 3 733314
Facturss 10185 24,250, 5
POSICION (En millones) & 11.7624 % 31,6443
WALOR EN RIESGD TOTAL % 050 % 337
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Riesgo Operacional

Para este riesgo la Sociedad Fidudiaria cuenta con un Sistema de Administracidn de
Riesgos Operativos que busca mitigar las pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, las procesos, la tecnologla, la infraestructurs
0 por la ocurrencia de acontecimientos externos,

El Comite de Riesgo se ha venido realizando durante el afio 2015 examinando entre
otros temas, la gestion adelantads en relacién con la identificacidn de nesgos
operativos y el adecuado registro de los eventos de riesgo, revisando en todo
momento el cumplimiento de las politicas de riesgo, los lineamientos establecidos
por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas aplicables vigentes.

Durante el afio 2015 se revisaron los riesgos que Inicialmente fueron identificados
de manera cualitativa y se continub con las labores de identificacién v evaluacion de
i0s riesgos operacionales de los portafolios y carteras colectivas que administra. Los
riesgos identificades fueron registrados en la herramienta GCI (Gestidn de Contral
Interno), aplicativo oficial de la compaiiia para la gestion del riesgo operacional.

El aplicativo de riesgos GCI tiene como objeto involucrar a todos los funcionarios en
la administracidn de los riesgos, a través de la asignacidn de responsables de
resgos, controles y planes de accidn o tratamientos para los diferentes riesgos, lo
que permite continuar desarrcllando el Sistema de Administracidn de Riesoo
Operativo evaluando los controles implementados v el monitoreo a realizar.

Durante el transcurso del afio 2015 la compafiia continud con la implementacion de
la cultura de riesgo operacional, dando capacitacion sobre la materia a todos los
funcionarios de la entidad, en forma presencial,

Los nuevos negocios desarrollados durante el afio 2015 tuvieron el acompanamiento
del rea de riesgo, prestando el apoyo requerido para la debida identificacidn de los
riesgos operativos y su respectivo plan de mitigacion.

Con respecto al registro de eventos de riesgos operativo, los mismos cumplen con
criterios de integridad, confiabilidad, disponibilidad, cumplimiento, efectividad,
eficiencia y confidencialidad de la informacidn alli contenida.

Plan de Continuidad del Negocio

Gestion Fiduciaria durante el afic 2015 realizd una prueba parcial al plan de
continuidad del negocio de la entidad arrojando resultados positivos, dicha prueba
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permitio identificar que los procesos criticos de la compafiia estan cublertos por este
plan al igual que el recurso humano de la compafiia.

NOTA 14- GOBIERNO CORFORATIVO (NO AUDITADO)

(estion Fiduciaria S.A. cuenta con un Codigo de Buen Gobierno Corporative, con la
aprobacién por parte de la Junta Directiva, que pretende garantizar cumplimiento
de las leyes, los estatutos, la participacidn, la sana convivencia, la etica, el manejo
adecuado de los riesgos, las politicas de informacién, la debida ejecucién de los
controles internos y extenos v la identificacian, prevencidn v resolucion de conflictos
de interes en las relaciones de la Compafia con sus grupos de interds, entre otros,
asi como el cumplimiento de |a visidn, misién v valores corporativos, y demds
aspectos fundamentales de la Compafiia.

Los Comités de Auditoria, Gerencia, Riesge v de Inversiones funcionan con
regularidad y sus determinaciones se consagran en las actas correspondientes,

A nivel de la Junta Directiva, se tiene establecido el Comité de Auditoria, que es el
maximo drgano de control de la sociedad encargado de la vigilancia de la gestidn y
la efectividad del sistema de control interno, el cual estd compuests por tres
miembros de |a junta directiva y su respectivo reglamento aprobado por la Junta,

De igual forma, la junta directiva de Gestién Fiduciaria ha recalcado v conoce que la
Implementacion de buenas practicas de Gobierno Corporativo, buscan la protecridn
del cliente, los accionistas y otros grupos de interés a través de altos estandares de
transparencia, administracion de riesgos y un adecuado manejo de conflictos de
intereses y de prevencion del fraude.

Politicas y division de funciones

Dentro del marco de la gestion y administracion de riesgos se han establecido
politicas aprobadas por la Junta Directiva respecto a la naturaleza de los riesgos.
Gestion Fiduciaria ha adoptado dichas politicas v las dreas de control velan por su
acatamiento en beneficio del cumplimiento de politicas y divisidn de funciones,

Las politicas y metodologias aprobadas han sido adoptadas por e Comité de
Inversiones y el Comité de Riesgo de la compafiia e integradas con todos los
sistemas de gestion de riesgos aplicables a Gestién Fidudiaria permitiendo con ello
la gestion y el contral en la mitigacidn de los riesgos inherentes a los cuales se ve
enfrentada la compariia.
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Se ha estructurado un sistema centralizado de administracion de riesgos, que a nivel
de estructura se traduce en la constitucion de la Gerencia de Riesgos y control
permanente quien tiene la responsabilidad de gestionar v coordinar la administracién
integral del riesgo,

Adicionalmente la Auditoria Interna cuenta con un plan de trabajo con mayor
cobertura vy alcance para velar por el cumplimientn de las politicas ¥
reglamentaciones intemnas y externas relacionadas con el Gobierno Corporativo, el
Control Interno, el Cumplimiento de Normatividad y el Cédigo de Etica v Conducta
cuidando que la Fiduciaria mantenga y aplique los més altos estindares que le
permitan preservar una reputacion intachable en la ejecucion de sus negocios v el
trato con sus clientes y partes relacionadas.

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva v la Alta Gerencia de la Fiduciaria son conscientes de la
responsabilidad que implica el manejo de los diferentes riesgos del negocio
fiduciario, conocen plenamente como se compaginan con la estrategla general de la
entidad y estan informados sobre los procesos, estructura de los Negocios vy
naturaleza de las actividades.

Es palitica de la Alta Direccidn dar permanents apoyo y sequimiento a los negocios
de la Fiduciaria, impartir las directrices en el otorgamiento de crédito, determinar las
politicas y limites de actuacidn por tipo de mercado, producto o unidad de negocio;
definir el perfil de riesgo de la entidad; adoptar las medidas necesarias para hacere
frente a los nuevos riesgos financieros; establecer la estructura organizacional
requerida y evaluar las metodologias de administracion del riesgo,

Adiclonalmente, |a Junta Directiva vela por el cumplimiento de las politicas de control
Interno, el Sistema de Administracién del Riesgo Operativo {(SARQ), analiza los temas
relacionados con el Sistema de Administracion del Riesgo Creditito (SARC), el
Sistema de Administracidn del Riesgo de Mercado (SARM), el Sistema de
Administracidn de Riesgo de Liquidez {SARL) v el Sistema de administracidn de
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT) a través del
Comite de Inversiones y del Comité de Riesgo.

Reportes a la Junta Directiva y Alta Direccion
La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Fiduciaria disponen de herramientas de
informacidn clara, precisa y oportuna, lo cual le permite ejercer un control

permanente sobre los distintos riesgos inherentes al negocio fiduciario con las
Exposiciones por tipo de riesgo y por portafolio. Estos informes permiten efectuar
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un seguimiento periodico de los negocios v de los indicadores de rentabilidad y
geskidn.

Infraestructura Tecnoldgica

La Fiduciaria continia doténdose de sistemas y tecnologias que hacen mas
controiable su actividad. La infraestructura tecnoldgica no se limita al registro v
contabilizacion de operaciones, sino que abarca los sistemas de saguridad v
comunicaciones,

Por su parte, las dreas de Control y de Riesgos cuentan con la estructura tecnoldgica
para brindar la informacion, evaluar los procesos de produccién y los resultados
obtenidos, tanto por operacidn individual como a nivel de portafolio,

Metodologia para Medicion de Riesgos

Fara identificar los diferentes tipos de riesgo la Fiduciaria cuenta con una
metodaiogia por tipo de riesgo (crédite, liquidez, mercado, operativo vy lavado de
actives y financiacion del terrorismo) v con sistemas de medicidn gue le permiten
determinar su exposidon a los riesgos inherentes al negocio, las cuales estén
documentadas en cada uno de los respectivos manuales de los Sistermas de
Administracion de Riesgos (SARes).

Estructura Organizacional

La Fiduciaria cuenta con una Estructura Organizacional en cabeza de la Gerencia de
Riesgo, que le permite propiciar el andlisis, la integracion v la gestion de los riesgos
inherentes a las diferentes clases de negocios.

Los niveles de autoridad y responsabilidad en la gestin de riesgos estan
identificados y son reconocidos por los funcionarios de cada drea, quienes cuentan
con una descripcion exacta de las funciones, objetivos v alcance de su cargo.

Recursos Humanos

El Qutsourcing de Recursos Humanos de la Fiduciaria tiene establecidos Unos
criterios en cuanto a niveles educativos ¥y de experiencia minimos exigidos, de
acuerdo con el perfil requerido para cada cargo.

Las personas involucradas en el andlisis, medicién y gestién de riesgos poseen la

experiencia, formacion profesional y aptitudes necesarias para el ejercicio de sus
funciones de manera calificada.
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Especificamente se busca combinar un nivel de formacién profesional exigente en &l
area financiera con una reconocida moralidad y calidad humana.

Para mantener competencia técnica en los fu ncionarios, se adelantan programas de
entrenamiento, se capacitan interna y externamente en los temas requeridos de
gestion de riesgos, se participa en los diferentes foros ¥ se interactla con los entes
reguladores y de supervisidn,

Verificacion de Operaciones

Los sistemas tecnologicos, procesos involucrados, herramientas de evaluacion W
mecanismos establecidos a lo largo de las diferentes negociaciones permiten
constatar gue las operaciones se efectan en las condiciones pactadas. Estos
sistemas hacen mas agil y transparente la gestion de riesgos y su control,

La Fiduciaria cuenta con diversos mecanismos de seguridad, tales como grabacién
de llamadas telefdnicas; control electrdnico de acceso fisico a las dependencias:
planes de contingencia y asistencia para fallas o interrupcion en los sistemas; dreas
de acceso restringido; controles de acceso a los sistemas; asi mismo, los
procedimientos establecidos para el clerre de operaciones permiten verificar |a
Oportuna y correcta contabilizacion de las operaciones.

Auditoria

La Auditoria Interna revisa de manera efectiva los aspectos relacionados con la
gestion y administracién de riesgos. El sistema de control interno establecida en la
Fiduciaria parmite a la Auditora informarse en detalle de las operaciones realizadas
y efectuar seguimiento a la oportuna y correcta contabilizacidn de las mismas, de
acuerdo con los cronogramas v planes de trabajo definidos.

La Auditoria Interna tiene como funcidn principal la revisidn periédica v sistematica
de las operaciones; andlisis y verificacion del cumplimiento del control interno;
generacion de reportes con recomendaciones de mejoramiento ¥ seguimiento v
asesoria sobre las acciones implementadas.

Los entes de control de |a Fiduciaria validan permanentemente que las actividades,
transacciones y operaciones de la Fiduciaria, se realicen dentro de los parametros
permitidos por la normatividad vigente y autorizadas por fa Junta Directiva v la Alta
Direccidn,
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MOTA 15 -~ RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS ¥ DE LA FINANCIACION DEL TERRORISMO

Para este riesgo la Socledad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Lavado de Activos v Financiacidn del Terrorisma que evita la posibilidad
de ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumenta para
el lavado de activos y/o canalizacidn de recursos hacia la realizacién de actividades
terroristas, O cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas
actividades. Entre las actividades encaminadas a dar cumplimiento & la norma
durante el afio 2015 se realizaron las siguientes:

Se realizaron capacitaciones presenciales y se envigron boletines intemos a los
funclonarios, cuyo propdsito principal fue sensibilizar sobre |a impaortancia de
cumplir a cabalidad con la normatividad vigente relacionada con |a prevencion
del lavado de activos vy la financiacion del terrorismo. Estas capacitaciones se
complementaron con evaluacicnes escritas para tener certeza de la comprensisn
del tema y asegurar la incorporacién de los lineamientos en los diferentes
procesos oe |a organizacion.

Se revisaron de manera cualitativa, los riesgos de LA/FT v de manera cuantitativa
la segmentacion de los clientes, o que permitid enfocarse principalmente en el
conacimiento de los clientes, funcionarios v proveedores.

Se analizaron en el Comité de Riesgo, entre otros aspectos, las gestiones
adelantadas en relacion con |a identificacion de riesgos de lavado de activas y
financiacion del terrorismo, la calidad de la informacién de los clisntes -
poblamiento de |a base de clientes como factores determinantes de un adecuado
conocimiento del cliente, revisando en todo momento el cumplimiento de las
politicas de riesgo, los lineamientos establecidos por la Junta Directiva, las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financlera de Colombia v las
normas aplicables vigentes.

Se reforzd y automatizé el sequimiento z las operaciones diarias de los clientes
con la finalidad de detectar transacciones inusuales v/ sospechosas,

Se cumplio oportunamente con el envio de los reportes a la Unidad de
Informacion y Analisis Financiero "ULAF",

NOTA 16— CONTROLES DE LEY

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Cartera Colectiva cumple con los maximos
establecidos por el reglamento y normatividad vigente
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NoTA 17 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015, no existen contingencias en el Fondo de Inversidn
Colectiva.

MoTa 18 = EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 ce diciembre de 2015 vy la fecha de la opinidn del revisor fiscal, no se
tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos en los estos estados, que no
hayan sido en ellos revelados y puedan afectarlos significativamente,

NoTa 19 = APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del Fondo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,
preparados de conformidad con normas de contabilidad v de informacion financiera
aceptadas en Colombia — NCIF aplicables al Fondo, han sido autorizados para su
divulgacidn por el Representante Legal y/o Junta directiva el 14 de marzo de 2016.
Estos estados financiercs van a ser puestos a consideracion del maximo Argano
social dentro de los plazos establecidos por Ley, quien puede aprobar o improbar
estos Estados Financieros. Los estados financieros individuales por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2014, preparados de acuerdo con los preceptos contahles
enunciados en la Circular Basica Contable y Financiera (en adelante *CBCF") y en lo
no previsto en ellos, con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, establecidos en el Decreto 2649 de 1993 y normas complementarias,
fueron aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas realizada el
27 de marzo de 2015.

NoTA 20 — ADOPCION POR PRIMERA VEZ

En el Fondo de Inversion Colectiva no se presentaron ajustes v reclasificaciones en
la transicion a las NIIF que afectaran el patrimonio al 1 de enero de 2014 (fecha de
la transicidn de las NCIF} y al 31 de diciembre de 2014, y al resultado integral
correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014, como
consecuencia de comparar las politicas contables aplicadas por la Compafiia en |a
preparacion de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio anterior finalizado
el 31 de diciembre de 2014 y las politicas contables aplicadas por la Compafiia en
la preparacion de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero
de 2015 bajo NCIF.
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