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En Fiduciaria Sura, nuestro propésito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 08 de mayo de 2026 en materia
econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Los mercados Emergentes superaron a los desarrollados,
@ dejando a Asia como gran ganador.!

La mayor debilidad del délar, las expectativas de una resolucién entre el
conflicto entre Estados Unidos e Iran, y el rally global de tecnologia e
Inteligencia Atrtificial llevé al mercado asiatico a subir casi 6%, posicionandolo
como el gran ganador de la semana. Japén lo siguié con retornos de mas de
5%, mientras Latinoamérica avanzé apenas 0,8%. En el mundo desarrollado,
destacé elavance de 2% en el S&P500, que lo mantiene en maximos histéricos.

Mercado laboral norteamericano muestra mayor fortaleza de
la esperada durante abril.!

La economia estadounidense registré un aumento de 115 mil empleos no
agricolas en el mes, muy por encima de los 65 mil esperados por el consenso
del mercado. Adicionalmente, el dato de marzo fue revisado al alza, desde 178
mil hasta 185 mil, reforzando la sefal de resiliencia del mercado laboral. Por su
parte, la tasa de desempleo se mantuvo estable en 4.3%, en linea con lo
anticipado por el mercado. La creacién de empleo en abril se concentré
principalmente en salud, transporte y almacenamiento, y comercio minorista.

+ - .
_,|IT TES: estabilidad en la curva pese a mayor ruido externo.?

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES registraron variaciones
moderadas y sin cambios abruptos a lo largo de la curva. Los TES con
vencimiento en 2026 se ubicaron alrededor de 9,1%, con cambios semanales
marginales. En el tramo medio, los TES 2032 se negociaron cerca de 10,0%,



mientras que los TES de largo plazo con vencimiento en 2042 se mantuvieron
en niveles proximos a 11,0%, reflejando estabilidad relativa en la curva de
rendimientos pese al aumento de la volatilidad internacional.

TRM y Bolsa: depreciacion del peso y segunda semana de

caidas en renta variable.®

La tasa representativa del mercado (TRM) mostré una tendencia alcista durante
la semana. El peso colombiano cerré el viernes 8 de mayo en 3.729,27
COP/USD, lo que representé un aumento semanal cercano al 2,5% y ubicé la
tasa en su nivel mas alto en mas de un mes.

En el mercado accionario, el indice MSCI COLCAP cerré la semana en niveles
cercanos a 2.165-2.180 puntos, acumulando una caida semanal aproximada
de -2,4%, lo que representd la seqgunda semana consecutiva de descensos.
Entre las acciones con comportamientos mas relevantes se destacaron
Davivienda preferencial, con caidas semanales cercanas a -4%, Grupo Exito con
retrocesos alrededor de -3,8% y Grupo Cibest, con descensos superiores al -3%.
En contraste, Mineros mostré alzas destacadas durante la semana,
ubicdndose entre los titulos de mejor desempeiio.
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_,|IT Contexto econémico: efectos de la decisiéon del Banco de la

Republica y factores externos.*

El entorno econdémico de la semana estuvo influenciado por la decisién del
Banco de la Republica de mantener inalterada la tasa de interés de politica
monetaria en 11,25%, decisién que continué siendo asimilada por los
mercados financieros. Durante la semanase observd una reaccién en el
mercado cambiario, con depreciacién del peso colombiano, en un contexto de
mayor aversion al riesgo internacional, tensiones geopoliticas en Medio
Oriente y repuntes en los precios del petréleo. Adicionalmente, el mercado
mantuvo la atencién en la dindmica de la inflacién, ubicada en 5,6% anual, y en
la persistencia de presiones inflacionarias basicas, factores que siguen
condicionando las expectativas de politica monetaria.

1 Fuente: Bloomberg, 8-may-26.
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2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociaciéon
— SEN, 8-may-26.

3 Fuente BVC, 8-may-26.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica, 8-may-26.

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacion, asesoria, invitaciéon u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicién,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefos futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propédsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendaciéon de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.



