INVESTMENTS
FIDUCIARIA

SuUrd >

HECHOS QUE
MARCARON
LA SEMANA

En Fiduciaria Sura, nuestro propésito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 15 de mayo de 2026 en materia
econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Inflaciéon de abril en EE.UU. supera levemente las expectativas
@ en términos anuales.!

El Indice de Precios al Consumidor registré un aumento mensual de 0.6%, en
linea con lo esperado por el consenso de Bloomberg y por debajo del 0.9%
observado en marzo. Sin embargo, en términos anuales, la inflaciéon se aceleré
desde 3.3% hasta 3.8%, ubicAndose levemente por sobre el 3.7% anticipado por
el mercado. El incremento mensual estuvo explicado principalmente por el
componente de energia, que subid 3.8% en abril y explicé mas del 40% del
aumento total del indice.

El S&P500 alcanzé un nuevo maximo histérico, ubicandose
cercano a los 7500 puntos.!

La bolsa norteamericana se desmarcé del desempefio negativo del resto del
mundo al avanzar en torno a 1,5% durante la semana. Europa, por otro lado,
cayé 0,9%, mientras los mercados asiaticos sufrieron retrocesos de mayor
magnitud. En Latinoamérica, el BOVESPAy el IPSA perdieron 4% y 3%
respectivamente. Con el estrecho de Ormuz aln con disrupciones, el petréleo
se mantiene presionado. ELWTIy el BRENT se mantienen sobre los 100 délares
por barril, con alzas semanales de mas de 5%.
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_.|IT TES: aumento en tasas y presibn en el costo de

financiamiento.?

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES mostraron presiones
alcistas relevantes durante la semana, especialmente en el tramo medio y
largo de la curva. Referencias de corto plazo como los TES 2026 se ubicaron



alrededor de 9,0%-9,2%, mientras que los TES 2032 y 2030 se negociaron en
niveles cercanos o superiores al rango de 14%, evidenciando un incremento
significativo frente a semanas anteriores. En particular, emisiones recientes de
deuda reflejaron tasas cercanas a 14,5%-14,8%, niveles no observados en los
altimos afos, lo que indica un aumento en el costo de financiamiento
soberano y una mayor prima exigida por el mercado.

TRM y Bolsa: depreciacion del peso y caida continua del
mercado accionario.?

La tasa representativa del mercado (TRM) mantuvo una tendencia al alza a lo
largo de la semana, aunque con un leve ajuste al cierre. El viernes 15 de mayo
la TRM se ubicé en 3.784,70 COP/USD, lo que representd un aumento semanal
cercano a 1,0%-1,5%, consolidando la tendencia de depreciacién del peso
observada durante mayo.

En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerré la semana en niveles cercanos a
2.100-2.120 puntos, con una variacién semanal aproximada entre -2,0% vy -
3,0%, extendiendo la tendencia negativa de semanas previas. Entre las
acciones con mayores movimientos se destacaron caidas en titulos del sector
financiero y de consumo, mientras que algunas compaiiias del sector
energético y minero mostraron comportamientos mas resilientes. En particular,
Ecopetrol continué dentro de las acciones con desempeiio débil en el
periodo, en contraste con movimientos puntuales positivos en compafias
mineras.

_,|IT Contexto econémico: presién fiscal, inflacién persistente y

entorno externo.*

El entorno econdmico de la semana estuvo influenciado por sefales de
deterioro en las condiciones financieras del pais, evidenciadas en el aumento
de las tasas de colocaciéon de deuda publica. Adicionalmente, se mantuvo la
atencién sobre la inflacién, que continGia por encima de la meta del Banco de
la Republica, con expectativas de cierre del afio en niveles elevados.

El mercado también monitored la evoluciéon de la actividad econdmica del
primer trimestre y las perspectivas de crecimiento, en un contexto donde el
gasto publico, la dindmica del consumo y los precios internacionales de
materias primas siguen desempefando un papel relevante. Asimismo,
factores externos como la volatilidad en los precios del petréleo y la
incertidumbre geopolitica continuaron incidiendo sobre las condiciones
financieras locales.



1 Fuente: Bloombergq.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
— SEN.
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Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacion, asesoria, invitaciéon u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicién,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefos futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendaciéon de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.
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