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SURA Investments proyecta un 2026 de retornos positivos en
Latinoamérica, tras un sorprendente 2025

e Pese alaalta volatilidad y el ruido geopolitico, la regién lideré los retornos accionarios
en 2025 con cifras histdricas. La firma espera una extension de los factores positivos
en 2026, impulsados por la flexibilizacién monetaria y el crecimiento de utilidades,
proyectando retornos atractivos, aunque con una moderacion de expectativas y la
necesidad de diversificacién regional y sectorial.

Llega a su fin un afio que, a nivel econémico, politico y social, resulté ser muy movido y
volatil, aunque los activos financieros y portafolios de Latinoamérica y el mundo registraron
“retornos sorprendentemente positivos, muy soélidos”, segin el andlisis de SURA
Investments en su webinar “Inversiones 2026: un aino decisivo en laregién”. En este espacio
-transmitido para todos los paises donde la compaiiia tiene presencia y donde participaron
528 personas, entre ellos clientes, medios de comunicacién y lideres de opinién- la
compafia proyectd una continuacién de este desemperio en 2026, aunque con una
moderacién de expectativas y la necesidad de una estrategia de inversién mas diversificada.

El 2025 se caracterizé por la turbulencia y estuvo marcado por anuncio de aranceles por
parte de Estados Unidos que generd incertidumbre, pero arrojé resultados robustos,
especialmente en Renta Variable. Mauricio Guzman, Head de Estrategia de Inversién de
SURA Investments, destacd el contraste entre la sensacidony los fundamentales econémicos:
"vamos cerrando un afo interesante, volatil, marcado por las politicas comerciales,
econdémicas y geopoliticas, que nos deja la sensaciéon de que fue muy turbulento y dificil
para los mercados, pero que al mirar los fundamentales de las economias vemos los
desempefios de los activos financieros y de los portafolios fueron muy positivos. En medio
de todo este ruido, tuvimos unos retornos sorprendentemente positivos, muy sélidos, tanto
en Renta Variable como en Renta Fija.”

Latinoamérica se erigié¢ como la regién con el mejor desempefio bursatil a nivel global,
cerrando con retornos de un 50%, impulsada por el buen entorno macroeconémicoy a pesar
de la debilidad del délar, el cual tuvo una desvalorizacién superior al 10% durante el primer
semestre de 2025, siendo la mayor en un semestre en los Gltimos 50 afos. En la regién,
Colombia lideré con retornos superiores al 60% y Chile en torno al 50%. En el caso de Estados
Unidos, los mercados accionarios se aprestan a cerrar cerca del 20%, después de 2 aios
consecutivos con retornos de aproximadamente 25%. En Renta Fija, también se
experimentaron rentabilidades positivas, con retornos en la renta fija local que alcanzaron
15, 20 y 25% hasta casi 30% en algunas jurisdicciones, un desempeio que, seqguin Joaquin
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Barrera, Director de Renta Fija de SURA Investments, “se debid a las politicas monetarias y al
descenso de las tasas de interés, entre otros factores”.

Para 2026, SURA Investments proyecta que el crecimiento econdémico global —que cerrara
2025 al 3%— mantendra elimpulso gracias a la extension de varios factores clave. Entre ellos
se destacan la continuacion de la politica monetaria acomodaticia y las condiciones
financieras favorables, con la expectativa de un par de recortes adicionales de tasas en EE.
UU. y el acceso al crédito y la liquidez para consumidores y compaiiias. Ademas, se espera
un impulso fiscal muy grande en Estados Unidos, China, Alemania y algunos paises
emergentes, que continuaradn invirtiendo para estimular sus economias. Finalmente, el
crecimiento de las utilidades corporativas a nivel global se proyecta en una continuacién de
la historia de 2025, con crecimientos de un 14%y 13% en las companias en general.

En el segmento de Renta Fija, la proyeccién para 2026 es distinta, ya que la ganancia de
capital se capturé principalmente en 2025. Barrera explicd que la vision es “mas de ganancia
de intereses mas que de ganancia de capital, que ya se dio en 2025,” con una rentabilidad
potencial que oscila entre 5 y 6 hasta 8,5%. Pese a esto, la renta fija de la regién sigue
mostrando un potencial significativo al compararse con paises emergentes como Brasil,
Colombia, México y Perq, ofreciendo una rentabilidad ajustada por riesgo que supera a la
inflacién, con tasas que rondan el 4% en Colombia, 3,5% en México y 3% en Peru.

Respecto a la Renta Variable, Mauricio Guzman explicé que se espera que las utilidades
sigan creciendo por encima del 10% en la mayoria de las regiones del mundo, con un 13%
en EE. UU,, en un entorno que le permitird a las compariias mantener margenes sélidos. Los
impulsos fiscales, con los beneficios tributarios en EE. UU. que representarian alrededor de
3.000 USD a cada hogar, sequiran moviendo la rueda de inversién en tecnologia e industria.
Por ello, si bien se mantiene la expectativa de retornos positivos, se insta a moderar el
optimismo: “no creemos que vayamos a tener un cuarto aio de 20%, pero si creemos que
con utilidades creciendo al 14%, e incluso con una cierta compresién de los multiplos,
podemos estar viendo retornos de doble digito que al final terminan siendo retornos muy
interesantes para los portafolios”.

Guzman enfatizé la necesidad de cuidar la diversificacion, puesto que el liderazgo en
retornos se va a dispersar: “ya no es sélo EE. UU. y el sector tecnoldgico con las 7 magnificas,
las que generan todas las utilidades; Latinoamérica, Europa y Asia también tuvieron
importantes retornos este afo y el 2026 vemos a China, por ejemplo, con una historia
interesante en inteligencia artificial... y sectores como el financiero y el de salud se sumaran
a lo positivo que ya viene generando el tecnolégico”.
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Mirada local Chile

Finalmente, Max Pinto, Director de Asesoria y Productos de SURA Investments en Chile,
abordoé el escenario macroeconémico local, sefialando que el mercado chileno ya absorbié
gran parte de los impactos del proceso electoral, con la bolsa subiendo un 45% anticipando
un gobierno "pro mercado, pro inversiéon". Con la inflacién convergiendo al 3% anual,
destacé el trabajo que ha realizado el Banco Central y anuncié que el ciclo de bajas de tasas
esta llegando a su fin, lo que deja a la renta fija en un buen escenario, especialmente en las
duraciones entre los 3y 5 aiios.

Mirada local México

México inicia 2026 en un momento clave marcado por la revisién del T-MEC, proceso que
serd determinante para su relacién comercial con América del Norte y su crecimiento
econdmico. Joaquin Barrera, Director de Renta Fija en SURA Investments, advirtié que “mas
del 80% de las exportaciones mexicanas se dirigen a Estados Unidos, por lo que lo que ocurra
en la mesa de negociacién del T-MEC tendra un impacto directo en el crecimiento del pais”,
aunque subrayé que “nuestra tesis es que el T-MEC se mantendrd como un acuerdo trilateral,
ya que la integracion productiva entre los tres paises esta profundamente consolidada y
deshacerla implicaria costos elevados”. En paralelo, destacé que el nearshoring sigue
vigente, aunque con menor exposicidén mediatica, y que la inversidén continda llegando al
pais.

En el Ambito financiero, México mantiene su atractivo para los inversionistas gracias a tasas
reales entre las mas altas de los mercados emergentes, un diferencial que favorece la
entrada de capital hacia la deuda local y que, junto a fundamentos sélidos y oportunidades
en manufactura e infraestructura, le permite enfrentar 2026 con desafios relevantes, pero
con condiciones para seguir destacando en la regién.

Mirada local Pert

En el caso de Perq, Ivan Zarate, VP Senior de Asesoria, Estrategia y Clientes de SURA
Investments, destacé que el pais mantiene una resiliencia estructural que le permite
atravesar ciclos de volatilidad politica sin comprometer sus fundamentos econdémicos.
Segun su analisis, el dinamismo del sector minero y el impulso proveniente de los precios
internacionales de los minerales continGan aportando estabilidad al crecimiento, en un
entorno donde la inflacién se mantiene dentro del rango objetivo del Banco Centraly en una
fase avanzada del ciclo de recorte de tasas. “Este proceso consolida un entorno financiero
mas favorable y sostiene el ritmo de actividad econdmica hacia el 2026, afirmé.
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Respecto al tipo de cambio, Zarate proyectdé un rango acotado influido por factores
macroecondmicos y por el contexto electoral, reiterando que los activos peruanos
conservan fundamentos sélidos que les permiten absorber episodios de volatilidad.
Asimismo, subrayé que el nuevo ciclo politico plantea desafios relevantes —como la
instalacion del Senado y la necesidad de avanzar en la consolidacién fiscal— pero con un
punto de partida robusto gracias al desempeiio del sector externo. “La combinaciéon de una
inflaciéon controlada, un sector minero dindmico y una moneda estable configura un
escenario atractivo para la inversion y refuerza la posicion del pais de cara al 2026”, seialo.

Mirada local Colombia

En el caso de Colombia, SURA Investments destacd que el pais consolida seriales de
recuperacién que se proyectan hacia 2026, impulsadas por una mejora gradual del
consumo interno y un entorno financiero que comienza a estabilizarse. Este repunte se suma
al crecimiento observado en 2025, un desempeio que superé ampliamente las
expectativas del mercado y que fortalecioé la percepcién de resiliencia de los activos locales.
“El pais avanza con un panorama mas favorable, pero con desafios que requieren atencién,
particularmente en materia fiscal e inflacionaria para mantener la confianza del mercado”,
sefalé Mauricio Guzman, Head de Estrategia de Inversion de SURA Investments.

De cara al préximo aio, la compafiia anticipa que la inflacién seqguira siendo un elemento
clave para la politica monetaria, manteniéndose por encima del rango objetivo y limitando
la posibilidad de dar continuidad al ciclo de recortes en tasas de interés. Este escenario
podria sostener tasas reales elevadas y, con ello, limitar la necesaria recuperacién de la
inversién. Pese a ello, SURA Investments identifica oportunidades en activos locales,
destacando la renta fija de corto plazo y segmentos especificos de renta variable, en un
contexto donde el tipo de cambio podria moverse dentro de un rango estable favorecido
por flujos de capital que buscan retornos atractivos gracias al diferencial de tasas con Estados
Unidos.



