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En Fiduciaria Sura, nuestro propdsito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 7 de agosto de 2026 en materia

econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Datos oficiales de empleo de julio se ubicaron bajo las

expectativas del mercado.?

El U.S. Bureau of Labor Statistics publicé el informe laboral de julio, que mostré

la destruccién de 23 mil empleos en la economia estadounidense, muy por
debajo de los 80 mil puestos que esperaba el mercado. A esto se sumaron
revisiones a la baja en las cifras de mayo y junio, por 66 mily 37 mil puestos
respectivamente, sefial de un mercado laboral mas débil tras la fortaleza de
comienzos de afio. No obstante, la tasa de desempleo bajé a 4,1% desde 4,2%,
impulsada por una nueva caida en la participacién laboral, desde 61,5% hasta
61,4%. La debilidad de las néminas se concentré en el sector publico, ocio y
hoteleria, y comercio minorista; dentro del sector publico, los gobiernos locales
eliminaron cerca de 60 mil empleos, casi todos ligados a educacién por
estacionalidad de verano.

Expectativas de menos alzas en las tasas impulsé a las bolsas
esta semana.!

Tras la publicacién de los datos laborales, la postergacion de las alzas de tasas
impacté positivamente en las bolsas, sobre todo en Estados Unidos: el S&P 500
avanzé 3,4%, Europa sumé cerca de 2% y Japdn registré ganancias de 1,9%. En
emergentes, Asia y Latinoamérica se desacoplaron de este comportamiento y
cerraron con retrocesos de 0,9% y 1,3%, respectivamente.

+
..I|T TES: compresiéon en tramos medios y largos.?

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES mostraron una reduccién
frente a los niveles observados al cierre de julio. La referencia TES 2026 se
mantuvo en 5,296%, sin cambios frente al registro anterior, mientras que el TES




2030 bajé de 12,49%a 12,165%. En los tramos medio y largo, elTES
2032 descendid de 12,30% a 12,101%, y el TES 2034 pasod
de 12,20% a 12,03%. En conjunto, la curva reflejé estabilidad en el corto plazo y
una compresién adicional en los vencimientos medios y largos.

TRM y Bolsa: leve aumento del délar y ajuste del COLCAP.?

La tasa representativa del mercado (TRM) cerré el 7 de agosto en 3.157,43
COP/USD, frente a 3.144,14 COP/USD al inicio del periodo, lo que representd
una variacién aproximada de +0,42% y mostré una correccidén moderada del
délar dentro de una tendencia mensual aln bajista. En renta variable, el
indice MSCI COLCAP cerr6é el 6 de agosto en 2.350,44 puntos, ultimo cierre
bursatil disponible de la semana, frente a 2.392,10 puntos al cierre del 31 de
julio, con una variacion semanal aproximada de-1,74%. Entre las acciones con
movimientos relevantes se destacé Ecopetrol, que pasé de $2.675 a $2.770,
con una valorizacién cercana a +3,55%; PFCIBEST bajo de $74.500 a $71.100,
equivalente a-4,56%; y PFDAVVNDA avanzé de $24.040 a $24.600, con una
variacién aproximada de +2,33%.

T, | IT Cambio de gobierno, inflacién y Ecopetrol.*

El hecho econémico mas relevante de la semana fue la posesién presidencial
del 7 de agosto, que dio inicio a una nueva administracién en medio de retos
fiscales significativos y expectativas sobre el ajuste del gasto publico. En
paralelo, el Banco de la Republica mantuvo su sefal de cautela frente a la
inflacién, con proyecciones que apuntan a una inflacién adn por encima de la
meta y una tasa de politica monetaria en terreno restrictivo. En el frente
corporativo, Ecopetrol concentré la atencién del mercado tras reportar
utilidades cercanas a $6,1 billonesen el segundo trimestre y avanzar en
anuncios relacionados con exploraciéon, produccién y gas, factores que
incidieron en el comportamiento positivo de la accién durante la semana.

1 Fuente: Bloombergq.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
— SEN.

3 Fuente BVC.
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4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica..

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacion, asesoria, invitaciéon u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicién,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefos futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendaciéon de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.



