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En Fiduciaria Sura, nuestro propésito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 6 de noviembre de 2026 en

materia econémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Bolsas globales retroceden ante temores sobre la inversién en
@ inteligencia artificial.?

Tras el triunfo demdcrata en las elecciones de medio periodo, el mercado
comenzdé a descontar posibles restricciones a la construccién de centros de
datos, lo que gatilld el jueves una fuerte venta en acciones tecnoldgicas: el
Nasdaqg entrd en correccién y el S&P 500 tuvo su peor jornada desde abril de
2025. Cercano al cierre semanal, Estados Unidos acumula una caida de 2,4% en
la semana. Japén fue el mas afectado, con un retroceso de 9,8% en doélares,
mientras Europa se mantiene plano (-0,2%). En emergentes, Latinoamérica
avanza 0,5%y Asia cedia 2,3% al cierre del jueves, antes de las fuertes caidas del
viernes en Corea y Taiwan.

Empleo sélido consolida las apuestas por un alza de la Fed en
diciembre.?

Las néminas de octubre sorprendieron con 165 mil nuevos puestos de trabajo,
muy por sobre los 65 mil esperados, y la tasa de desempleo bajé a 4,1%. Con
ello, el mercado asigna una probabilidad de 77% a un alza de 25 puntos base
en la reunién de la Fed del 9 de diciembre, desde el rango actual de 3,75%-
4,00%. En contraste, en renta fija, las tasas del Tesoro retrocedieron en la
semana: el bono a 2 afios se ubica en 4,53% (-6 pb), el de 10 afios en 4,86% (-7
pb)y elde 30 afios en 5,26% (-5 pb).

il
Sl TES: reduccion de tasas en los tramos medios y largos.?

En el mercado de deuda publica, la referencia TES 2026 se mantuvo en 6,435%.
Por su parte, el TES 2030 descendié de 12,950% a 12,642%, equivalente a una
reduccién aproximada de 31 puntos basicos; el TES 2032 pasé de 13,010% a



12,850%, cerca de 16 puntos basicos menos;y el TES 2034 bajé de 12,991% a
12,823%, alrededor de 17 puntos bésicos. En conjunto, la curva presenté
estabilidad en el tramo corto y una disminucién de las tasas en los
vencimientos medios y largos.

En la jornada del 5 de noviembre, los TES registraron un comportamiento
mixto: la referencia de noviembre de 2027 aumenté 25,1 puntos basicos, hasta
10,751%, mientras que el titulo de abril de 2028 subié 2,2 puntos basicos, a
12,272%. La referencia de junio de 2032 permanecié estable en 12,850%.

TRM y Bolsa: depreciaciéon del peso y correcciéon del COLCAP.?

La tasa representativa del mercado cerré el 5 de noviembre en 3.221,19
COP/USD, frente a 3.182,99 COP/USD al inicio del periodo, lo que representd
una variacion de +1,20% y una depreciacién del peso colombiano. La TRM
alcanzé 3.235,59 COP/USD el 4 de noviembre y posteriormente disminuyd
0,45% en la ultima jornada del periodo.

En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerrdé en 2.484,43 puntos, frente a
2.490,92 puntos al cierre del 30 de octubre, con una variacién semanal
aproximada de-0,26%. El indice avanzé 1,47% el 3 de noviembre, pero
retrocedié 0,84% y 0,88% durante las dos jornadas siguientes. A pesar de la
correccidn semanal, conservé una valorizacién de 20,14% en lo corrido del afio.

Entre las acciones relevantes, Ecopetrol cerré en $2.520, con una caida diaria
de 1,37%; PFCIBEST termind en $74.900, con una disminuciéon de 0,95%; y
PFDAVVNDA cerré en $26.800, con una variacion diaria de-0,52%. En contraste,
Mineros avanzé 2,27% y Grupo Sura aumentd 1,49%, mientras Cementos
Argos presentd una caida de 3,45%.

..|IT Contexto Econémico: tasa de interés, inflaciéon y ley de rescate

econdémico.*

El principal acontecimiento macroeconémico fue la decisién de la Junta
Directiva del Banco de la Republica de mantener la tasa de politica monetaria
en 12,25%. La votaciéon estuvo dividida: cuatro miembros respaldaron la
estabilidad de la tasa y tres propusieron incrementarla en 25 puntos basicos.
La decisién se produjo en un entorno de inflacién persistentemente superior a
la meta y de condiciones financieras todavia restrictivas.

El Banco de la Republica revisé al alza su proyeccién de inflacién para el cierre
de 2026, de 6,8% a 7,1%, y estimd una disminucién hasta 4,8% en 2027. Esta
actualizacién reflejé la persistencia de presiones en los precios y mantuvo la
atencioén sobre la evolucién de los alimentos, los servicios, el salario minimo y
los riesgos climaticos asociados con ElNifio.

En materia fiscal, continué el debate sobre la Ley de Rescate Econémico.
Fedesarrollo respaldé la iniciativa y destacd la necesidad de alcanzar
consensos para consolidar las finanzas puablicas, mientras Anif sefialé que la
aprobacién integral de las medidas permitiria recuperar un superavit primario
hacia 2030. Estos planteamientos mantuvieron el foco sobre el ajuste del
gasto, los ingresos tributarios y la sostenibilidad de la deuda publica.



1 Fuente: Bloombergq.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociaciéon
— SEN.

3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica.

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacion, asesoria, invitaciéon u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicién,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefos futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendaciéon de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.
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