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HECHOS QUE
MARCARON
LA SEMANA

En Fiduciaria Sura, nuestro propodsito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 30 de octubre de 2026 en materia
economicay noticias de nuestro pais y el mundo

Pese a un final de semana mas complejo para la tecnologia, las bolsas

Bolsas globales suman ganancias en la semana, pese al
tropiezo tecnolégico del jueves.1

desarrolladas acumularon ganancias. El jueves, el Nasdaq retrocedio 1,4% luego
de que los resultados de Alphabet reavivaran las dudas sobre la rentabilidad de las
elevadasinversiones eninteligencia artificial; la accidon cay6 12,6%, su peor sesion
desde que cotiza en bolsa. Aun asi, Estados Unidos avanzé 1,3% en la semana,
apoyado en las primeras jornadas, mientras Europa subid cerca de 2%y Japon 1%.
Asia emergente gand 2,2%, impulsada por los resultados récord de SK Hynix en
Corea. En contraste, Latinoamérica cayd 13%, arrastrada por Brasil tras la
reeleccion de Lula.

La Reserva Federal mantuvo su tasa de interés, mientras los
datos de actividad e inflacion muestran una economia

resiliente.1

La Reserva Federal decidié mantener la tasa de referencia en el rango de 3,75% a
4,00%, en una votacion dividida de 10 contra 2. La decisidén se conocid en una
semana marcada por cifras que mostraron que el PIB de Estados Unidos crecié a
una tasa anualizada de 3,4% durante el tercer trimestre. En paralelo, el indice de
precios PCE aumentd 0,5% mensual y 3,6% en doce meses, mientras que la
medicién subyacente avanzé 0,3% mensual y 3,1% anual, manteniendo las
presiones inflacionarias entre las principales preocupaciones del mercado.

T'||T TES: aumentos moderados en las tasas de mediano y largo
plazo.2

En el mercado de deuda publica, la referencia TES 2026 se mantuvo en 6,435%.
Por su parte, el TES 2030 aumento de 12,920% a 12,950%, equivalente a 3 puntos



basicos; el TES 2032 pasé de 12,960% a 13,010%, con un incremento de 5 puntos
basicos; y el TES 2034 subid de 12,940% a 12,991%, también cerca de 5 puntos
basicos. En conjunto, la curva reflejo estabilidad en la referencia corta y una
desvalorizacién moderada en los vencimientos medios y largos.

Paralelamente, las operaciones de manejo de deuda ejecutadas por el Ministerio
de Hacienda redujeron los vencimientos de TES de 2027 de $42,1 billones a cerca
de $18,8 billones. Las amortizaciones correspondientes a 2026 disminuyeron en
aproximadamente $3,9 billones, mientras la vida media de la deuda interna
aumentdé de 10,14 a 10,21 ahos. Estas operaciones trasladaron parte del riesgo de
refinanciacion hacia plazos posteriores sin aumentar el endeudamiento neto.

TRMy Bolsa: estabilidad cambiaria y correcciéon del COLCAP.3

La tasa representativa del mercado cerr6 el 29 de octubre en 3.162,35 COP/USD,
frente a aproximadamente 3.158,43 COP/USD al inicio del periodo, lo que
representd una variacion de +0,12% y una depreciacion marginal del peso.
Durante la semana, la TRM descendié hasta 3.148,02 COP/USD el 28 de octubre y
posteriormente aumentd 0,46% en la ultima jornada. Frente al 22 de octubre, la
TRM disminuyé 0,91%, mientras que en lo corrido del mes acumuld una caida de
4,54%. En la jornada del 29 de octubre, el délar spot cerré en $3.169,80, después
de negociarse entre $3.157 y $3.183, con un promedio de $3.167,23.

En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerré en 2.489,93 puntos, frente a
2.540,10 puntos al cierre del 23 de octubre, con una variacion semanal de-1,98%.
Elindice retrocedid 1,38% el lunes, permanecié practicamente estable durante las
dos jornadas siguientes y cayé 0,63% el jueves. No obstante, conservé una
valorizacion cercana a 20% en lo corrido del ano.

Entre las acciones relevantes, Ecopetrol cerrd en $2.730, con una caida diaria de
1,80% y el mayor volumen negociado del mercado. PFCIBEST finalizé en $74.020,
con una disminucion de 1,60%, mientras PFDAVVNDA avanzé 6,73% hasta
$28.560, convirtiéndose en la accion de mejor desempefio de la jornada. Grupo
Sura subié 0,68% y cerrdé nuevamente en maximos historicos.

t I |T Contexto Econémico: manejo de deuda, ajuste fiscal y politica

monetaria.4

El principal acontecimiento econdmico de la semana fue la radicacién de la Ley
de Rescate Econdémico, identificada como Proyecto 477. La iniciativa contempla
cambios a la regla fiscal, limites al crecimiento del gasto cuando la deuda neta
supere 71% del PIB y facultades extraordinarias para fusionar o modificar
entidades publicas. También incluye ajustes tributarios en renta, patrimonio, salud
y determinados bienes de consumo.

La atencién también se concentré en la reunién del Banco de la Republica
programada para el 30 de octubre. La encuesta de expectativas de Citigroup
mostré gue una mayoria de los 21 analistas consultados anticipaba un incremento
de 25 puntos basicos en la tasa de intervencién, mientras ocho esperaban que
permaneciera sin cambios. Almomento del corte, la tasa se ubicaba en 12,25%.



1 Fuente: Bloomberg.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
- SEN.

3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica.

Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacion, asesoria, invitacién u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversion. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutraly no refleja una posicién, opinién
0 expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que hacen parte
de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados ni garantiza
desempenos futuros. La mencidon de valores o emisores especificos tiene un
propésito exclusivamente ilustrativo y no constituye una recomendacién de
compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.


https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.surainvestments.com%2F%3Futm_source%3Demail%26utm_medium%3Dfooter%26utm_campaign%3Demail-mkt%26utm_content%3Demail-mkt%26utm_term%3Dsura-investments&data=05%7C02%7CJuan.Villegas%40surainvestments.com%7C5d0d58e83af3495f150608df36b25875%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639289811850767195%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=MgpS%2FMIUpexndSq0rk4Fk4D7DN9s%2F1nYw6T%2Fm%2FG0pxc%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.linkedin.com%2Fcompany%2Fsurainvestments%2F&data=05%7C02%7CJuan.Villegas%40surainvestments.com%7C5d0d58e83af3495f150608df36b25875%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639289811850791293%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=DFKrt8lBWZMnmm3e5rMTwP1FfxZZj5aAA1KmRlWlWgA%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fopen.spotify.com%2Fshow%2F1hI8sAhr49TomsmVEkheFr&data=05%7C02%7CJuan.Villegas%40surainvestments.com%7C5d0d58e83af3495f150608df36b25875%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639289811850814837%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=MnqwaGxh91qZuWx6ZicfmtWLsEEjgrN9s4Wc0DQwvsE%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.facebook.com%2FsurainvestmentsLA&data=05%7C02%7CJuan.Villegas%40surainvestments.com%7C5d0d58e83af3495f150608df36b25875%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639289811850838333%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=yNnQdghuubMJMC18gS10IpZM9HAs1nPyNYi0BlLDTYY%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.youtube.com%2F%40SURA_Investments&data=05%7C02%7CJuan.Villegas%40surainvestments.com%7C5d0d58e83af3495f150608df36b25875%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639289811850862291%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ypj7WIxR1F6xKy3Iy63qRlVJHhDCLeIgCNuPxocOPAg%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ftwitter.com%2FSuraInvestments&data=05%7C02%7CJuan.Villegas%40surainvestments.com%7C5d0d58e83af3495f150608df36b25875%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639289811850886218%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=B37vcnSUOcdKfXPDv%2FbMzNt84jRHTiCH%2FbG8Ihqvj70%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.surainvestments.com%2F%3Futm_source%3Demail%26utm_medium%3Dfooter%26utm_campaign%3Demail-mkt%26utm_content%3Demail-mkt%26utm_term%3Dsura-investments&data=05%7C02%7CJuan.Villegas%40surainvestments.com%7C5d0d58e83af3495f150608df36b25875%7C2cb4d124c9ed48ccaefd228cd153e897%7C0%7C0%7C639289811850740708%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=LbTzj4%2Fd5Eq6LTAGM691sfbJYoPx3LJOzO%2BlqFkP0pc%3D&reserved=0

