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En Fiduciaria Sura, nuestro propdsito es mantenerle informado de los hitos
mas importantes de la semana al cierre del 31 de julio de 2026 en materia
econdémica y noticias de nuestro pais y el mundo

Estados Unidos completa una semana positiva a partir de una
@ buena dindmica de reportes corporativos. *

A nivel agregado, un 61% de las empresas del S&P500 ha reportado sus
resultados del seqgundo trimestre, donde el 87% de ellas ha sorprendido en
cuanto a su crecimiento de utilidades y el 67% en el avance de sus ventas. El
indice acumula 0.35% en la semana, mientras Latinoamérica y Europa ganaron
en torno a 2% y 1% respectivamente. Asia Emergente cierra la semana con
caidas de 5%.

Reserva Federal mantiene la tasa de politica monetaria en el
rango 3.5%-3.75%, en linea con las expectativas del mercado. ?

La decisidon fue aprobada por nueve votos contra tres, reflejando distintas
evaluaciones dentro del Comité sobre el balance de riesgos para la inflaciény
el empleo. En su comunicado, la Fed sefaldé que la actividad econdémica
continla expandiéndose a un ritmo sélido, pese a la elevada incertidumbre
asociada parcialmente al conflicto en Medio Oriente. En contraste, reiteré6 que
la inflacién permanece por encima de la meta de 2%, influida en parte por
shocks de oferta y mayores precios de la energia.
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_.|IT TES: reduccién de tasas en la curva de referencia 2

En el mercado de deuda publica, las tasas de los TES mostraron una
disminucién frente a la semana anterior. La referencia TES 2026 bajé
de 5,464% a 5,296%, mientras que el TES 2030 pasé de 12,74% a 12,49%. En
los tramos medio y largo, el TES 2032 descendié de 12,448% a 12,30%, y
el TES 2034 se redujo de 12,415% a 12,20%. En conjunto, la curva reflejé



menores tasas exigidas por el mercado en las principales referencias
analizadas.

TRM y Bolsa: estabilidad cambiaria y avance del COLCAP.?

La tasa representativa del mercado (TRM) cerré el 30 de julio en 3.206,18
COP/USD, frente a 3.210,56 COP/USD al inicio del periodo, lo que representd
una variacion aproximada de-0,14%y evidencié estabilidad relativa del peso
colombiano durante la semana. En renta variable, el indice MSCI COLCAP cerré
en 2.342,44 puntos, frente a 2.274,53 puntos al cierre del 24 de julio, con una
variacion semanal cercana a +2,99%. Entre las acciones con movimientos
relevantes se destacé Ecopetrol, que cerré alrededor de $2.620, con una
variacion semanal positiva frente al cierre previo; PFCIBEST avanzé
hasta $73.000, desde $69.540al cierre anterior; yPFDAVVNDA cerro
en $23.580, por debajo del nivel observado al cierre de la semana previa.

,,|IT Contexto econdémico: revaluacién, Ecopetrol y transicion

fiscal.

El hecho econémico mas relevante de la semana fue la persistencia de la
fortaleza del peso colombiano, en un contexto en el que la TRM siguid
operando cerca de minimos recientes y julio consolidd una tendencia bajista
en la tasa de cambio. En paralelo, el mercado siguié atento a la salida de
Ricardo Roa de la presidencia de Ecopetrol y a sus implicaciones corporativas,
asi como a la discusién sobre el panorama fiscal que recibird el nuevo gobierno,
incluyendo el proyecto de presupuesto de 2027 y los efectos de la
revaluaciéon sobre empresas con ingresos externos. Se mantuvo la atencién
sobre la politica monetaria ante la decisién que estd pendiente de tomar por
parte del Banco de la RepuUblica en su préoxima sesién del 31 de Julio tras haber
elevado la tasa de intervencion a 12,00% en el mes anterior.

1 Fuente: Bloombergq.

2 Fuente: Banco de la Republica, cierres del Sistema Electrénico de Negociacion
— SEN.

3 Fuente BVC.

4 Fuente: Banco de la Republica; Diario La Republica..
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Fiduciaria SURA S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Las decisiones que adopten los destinatarios con base en esta
informacién son de su exclusiva responsabilidad. Para la toma de decisiones
financieras se recomienda contar con asesoria profesional independiente y
especializada. Este informe tiene un caracter exclusivamente informativo y
educativo. La informacién aqui contenida se basa en fuentes publicas
consideradas confiables a la fecha de elaboracién y no constituye una
recomendacion, asesoria, invitaciéon u oferta para invertir, contratar productos
financieros o tomar decisiones de inversién. El contenido presentado es de
naturaleza general, se expone de manera neutral y no refleja una posicion,
opinién o expectativa particular de SURA Investments ni de las entidades que
hacen parte de su grupo empresarial. Este informe no compromete resultados
ni garantiza desempefos futuros. La mencién de valores o emisores
especificos tiene un propdsito exclusivamente ilustrativo y no constituye una
recomendaciéon de compra, venta o mantenimiento de dichos titulos.



